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«Ваш референт» 
 11 декабря 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит умеренно позитивный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно позитивным. 

Котировки февральских фьючерсов на нефть марки Brent 

в текущем моменте колеблются в районе отметки в $63,1 

за баррель, слегка снижаясь под давлением данных 

отраслевой статистики, указавших на продолжающийся 

рост буровой активности в США. Фьючерсы на ведущие 

фондовые индексы США сегодня утром немного 

прибавляют. Основные азиатские фондовые индикаторы 

большей частью демонстрируют восходящую динамику. 

Премаркет европейской сессии сигнализирует о 

небольшом повышении ведущих европейских фондовых 

индексов в начале торгового дня. Открытие российского 

рынка акций сегодня ожидаем в районе 2105 пунктов по 

индексу МосБиржи, предполагая, что в условиях 

улучшающегося внешнего фона этот фондовый индикатор 

продолжит попытки отыграть часть понесенных в 

последние две недели потерь.  

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 

 стр. 1-2 

США: Открытие вакансий JOLTS Драйверы рынка 

стр. 3 

Сбербанк: краткосрочное снижение в рамках 
среднесрочного роста 

Анализируем технично:  
стр. 4 

Короткая позиция: Татнефть. Продажа в зоне 499 р., 
тейк-профит: зона 470 р., стоп-лосс: 513 р. 

Торговые идеи:  

стр. 5 

Инфляция в РФ в 2018 году может быть скорее ниже 

цели в 4%, чем выше 

Список российских лиц и компаний, которые подпадут 

под санкции США, будет сформирован в ближайшие 6-

8 недель 

Дайджест новостей 

стр. 6 

Великобритания и ЕС готовы к следующему раунду 

переговоров по Brexit 

Инфоповод 

стр. 8 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2651.5 0.55% USD/RUB* 59.163 0.06% Нефть Brent* 63.1 -0.41%

euro Stoxx 600 389.3 0.73% EUR/RUB* 69.678 0.00% Нефть WTI* 57.2 -0.35%

MOEX Russia 2105.0 0.09% ЦБ: «корзина»* 63.895 0.03% Золото* 1249.2 0.05%

MSCI Russia 586.7 -0.04% EUR/USD* 1.178 0.05% Никель 10990.0 1.81%

MSCI EM 1110.8 0.93% USD/JPY* 113.550 0.06% Медь 6538.5 0.12%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

пятницу выросли при оборотах торгов чуть выше 

среднемесячных. Британский фондовый индекс 

FTSE 100 по итогам дня прибавил 1%, а 

наибольшее позитивное влияние на него оказало 

повышение акций банков Lloyds (+3,6%), HSBC 

(+1%) и фармацевтических компаний Shire (+3,3%), 

AstraZeneca (+1,7%). Французский CAC (+0,28%) 

тоже вырос благодаря повышению котировок акций 

банков Credit Agricole (+3,9%), BNP Paribas (+3%). 

Немецкий DAX (+0,83%) также поднялся на фоне 

роста в цене акций банков Deutsche Bank (+3,3%), 

Commerzbank (+1,9%). 

Фондовый рынок США в пятницу прибавил. 

Индекс "голубых фишек" Dow Jones вырос на 

0,49%, а наибольшее положительное влияние на 

него оказало повышение в цене акций UnitedHealth 

Group (+1,7%) и корпорации Boeing (+1,4%). Индекс 

high-tech биржи NASDAQ повысился на 0,4%. 

Индекс "широкого рынка" США S&P500 (+0,55%) 

тоже поднялся при оборотах торгов чуть ниже 

среднемесячных, а повышением в его отраслевом 

спектре выделился индекс телекоммуникационного 

сектора (+1,5%), в котором выросло в цене 100% 

акций. 

Котировки февральских фьючерсов на нефть 

Brent в пятницу выросли на 1,9%, на фоне 

опасений относительно сокращения поставок из 

Нигерии и данных о росте импорта нефти Китаем. 

Рынок акций РФ в пятницу не показал ярко 

выраженной динамики. Индекс МосБиржи вырос на 

0,09% при оборотах торгов на 30% ниже 

среднемесячных, а наибольшее положительное 

влияние на него оказало повышение в цене 

обыкновенных акций Магнита (+3,1%) и Сбербанка 

(+0,5%). Сдержало рост индекса МосБиржи 

снижение акций Новатэка (-1,3%) и Газпрома  

(-0,3%). Подсчитываемый в долларах индекс РТС 

(0,0%) практически не изменился на фоне 

ослабления позиций рубля к доллару США. 

 

  

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса МосБиржи (daily)
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направле

ние 
Фигура 

Тайм-
фрейм 

Отмена 
сигнала 

Открытие 
позиции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эффекти
вность 

сигнала* 

Уровень 
трейлинг

-стопа 
Статус  

ROSN Покупка Поддержка 60 мин. <287 294.3 305 286.7 1.37   

GAZP Продажа 
Сопротивл

ение 
60 мин. >134.5 133.2 128 135.7 2.16  открыт 

CHMF Покупка Поддержка 60 мин. <867 874 910 858.4 2.27 878 открыт 

LKOH Продажа 
Сопротивл

ение 
60 мин. >3400 3359 3270 3418 1.55   

TATN Продажа 
Пониж. 
Треуг-к 

60 мин. >510 499 470 513 2.20   

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. 
  

Время Важ- Код ISO Предыд.

мск ность страны значение

8 дек 12:30 GB Промышленное производство (% г/г) окт 3.6 3.5 2.5

16:00 GB Оценка роста ВВП от NIESR (% кв/кв) ноя 0.5 0.4 0.5

16:30 US Изменение числа занятых в несельск. секторе (тыс.) ноя 228.0 195.0 261.0

16:30 US Уровень безработицы (%) ноя 4.1 4.1 4.1

18:00 US Оптовые запасы (% м/м) окт F -0.5 -0.4 -0.4

18:00 US Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) дек P 96.8 99.0 98.5

11 дек 18:00 US Открытие вакансий JOLTS (тыс.) окт 6100.0 6093.0

12 дек 12:30 GB Инфляция (% м/м) ноя 0.2 0.1

12:30 GB Инфляция (% г/г) ноя 3.0 3.0

13:00 DE Опрос текущей ситуации от ZEW (пункты) дек 88.7 88.8

13:00 EU Опрос ZEW (ожидания, пункты) дек 30.9

13:00 DE Опрос ZEW (ожидания, пункты) дек 18.0 18.7

16:00 RU Торговый баланс ($ млрд) окт 9.9 10.2

16:00 RU Экспорт ($ млрд) окт 31.7 30.6

16:00 RU Импорт ($ млрд) окт 21.0 20.4

16:30 US Индекс цен производителей (% м/м) ноя 0.3 0.4

16:30 US Индекс цен производителей (% г/г) ноя 2.9 2.8

13 дек 13:00 EU Промышленное производство (% м/м) окт 0.0 -0.6

13:00 EU Промышленное производство (% г/г) окт 3.2 3.3

16:00 RU Инфляция за неделю (%) дек 11 0.1

16:00 RU Инфляция с начала года (%) дек 11 2.2

16:30 US Инфляция (% м/м) ноя 0.4 0.1

16:30 US Инфляция (% г/г) ноя 2.2 2.0

18:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) дек 8 -5610.0

18:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) дек 8 -2753.0

22:00 US Решение ФРС по ставке (верх. граница) дек 13 1.50 1.25

Дата Событие Период ПрогнозФакт
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Анализируем технично: Сбербанк 

Долгосрочно:  рост   

Растущий тренд 2016 г. дошел до 186 р. В 

этом году локальный минимум слегка 

обновился, а вот максимум уже получился 

ниже предыдущего. Коррекционное снижение 

к маю приняло форму слегка 

расширяющегося понижающегося канала. В 

июне обновили локальный минимум в рамках 

этой модели. Практически сразу начались 

агрессивные покупки. Бумага вышла из 

падающего канала и дошла до 200 р. После 

недолгой паузы этот уровень мощно пробили. 

Сейчас быки пытаются закрепить импульсный 

пробой в районе 220 р. Если у них не 

получится, тогда цена может 

скорректироваться к 200 р. 

 

Среднесрочно: рост   

Растущий трендовый канал начал 

формироваться в середине июня. В октябре 

цена подошла к 200 р., но это было на 

нижней границе канала, и на небольшом 

откате формально выходит из растущей 

модели. Важная поддержка – в районе 190 – 

192 р. Быки удержали бумагу в узком 

диапазоне под 200 р. Резкий пробой с 

выходом до 230 р. с обновлением максимума 

около 234 р. С третьей декады ноября 

медведи постепенно прижимают цену к 

локальной поддержке 220 р. Это важный 

уровень. Если его не удержат, то может 

развиться коррекция. 

 

Краткосрочно: снижение 

 

 

Пока продолжается поджатие цены к 

локальной поддержке в районе 220 р. 

Инициатива больше у медведей, так как 

быкам удаются только кратковременные 

отскоки. Но покупатели все еще хорошо 

обороняют уровень поддержки. Судя по 

планомерным продажам в пятницу, медведи 

могут попробовать прорвать поддержку. Если 

это будет прокол, то его, скорее всего, 

выкупят, а вот дальше цена пойдет в 

направлении намерения более сильных 

игроков. 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы 

понимаем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

  

 

Сбербанк, недельный 

Сбербанк, дневной 

Сбербанк, 60 мин. 
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Торговые идеи: Татнефть 

Идея для короткой позиции:  

С мая этого года быки стали поджимать цену к 

круглому уровню 400 р. В сентябре им, 

наконец, удалось прорвать это 

сопротивление. В октябре медвежья 

коррекция была остановлена чуть выше 400 р. 

В конце октября развернулся трендовый рост, 

который закончился импульсным прорывом до 

500 р. Медведи держали этот уровень в 

течение ноября. Два раза им удавалось 

существенно скорректировать бумагу. Обе 

коррекции завершались импульсным 

отскоком. Второй отскок проходит через 500 

р., и бумага обновляет исторический 

максимум. В первой декаде декабря цену 

прижимают к 500 р. сверху. Вообще, с ноября 

повторяется похожая картина: импульсный 

рост с закреплением на уровне. Постепенное 

нарастание давления продавцов и прорыв 

локальной поддержки. Все это с разной 

интенсивностью и на разных временных 

промежутках. Сейчас заканчивается 

формироваться понижательный треугольник, 

как вариант рассмотренного выше сценария с 

возможным раскрытием вниз. Мы  не 

рекомендуем открывать позиции в начале 

торгов. 

Торговый план открытия короткой позиции: 

1. Продажа в зоне 499 р., 
2. Тейк-профит:  зона 470 р. и ниже. Для 

защиты прибыли целесообразно 
использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс:  513 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

ниже уровня 510 р. 

 
 
 

  

Татнефть, 60 мин. 

Татнефть, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Ослабление рубля при 

росте нефтяных цен 

связано со снижением 

интереса к 

развивающимся 

странам 

 

Ослабление курса рубля на фоне роста цен на нефть в ноябре, в основном 

связано с происходившей коррекцией на глобальных финансовых рынках 

из-за снижения аппетита к риску стран с формирующимися рынками, 

говорится в бюллетене департамента исследований и прогнозирования 

Банка России "О чем говорят тренды". Департамент ЦБ считает, что также 

на рубль в первой половине ноября дополнительно оказывало влияние 

объявление новых параметров бюджетного правила на 2018 год и учет 

вероятности введения ограничений на покупку российского госдолга. 

Новая версия бюджетного правила предполагает больший объем покупок 

валюты Минфином по сравнению с действующей версией и более слабый 

рубль при одной и той же цене на нефть и прочих равных, отмечают 

эксперты. "Вообще, действие бюджетного правила приведет к росту 

волатильности рублевой цены нефти, так как курс рубля будет в меньшей 

степени компенсировать изменение долларовой цены. При этом сам курс 

будет менее волатилен", - считают они. 

"Операции Минфина по покупке валюты в соответствии с бюджетным 

правилом в принципе должны снижать чувствительность рубля к 

изменениям нефтяных цен, однако фактические данные пока это 

однозначно не подтверждают. Модифицированная версия бюджетного 

правила, которая вступает в действие в 2018 году, должна еще больше 

отвязать рубль от динамики нефтяных цен", - отмечает департамент ЦБ. 

Комментарий эксперта: на динамику курса доллара к рублю влияет целая 

совокупность значительного числа как экономических, так и политических 

факторов, носящих количественный и качественный характер. При этом 

ключевыми факторами, оказывающих существенное воздействие на 

изменение курса доллару к рублю, на наш взгляд, являются поведение 

мировых цен на нефть и изменение диспозиции доллара на 

международном рынке, в том числе по отношению к корзине валют 

развивающихся рынков. Кроме того, для курса доллара к рублю значимое 

влияние имеет российский риск в терминах динамики стоимости кредитно-

дефолтных свопов (CDS), а также направление вектора потоков капитала в 

зависимости от поступающих новостей и происходящих событий. 

Инфляция в РФ в 2018 

году может быть скорее 

ниже цели в 4%, чем 

выше 

Баланс рисков складывается в пользу того, что инфляция в России в 2018 

году может быть скорее ниже цели в 4%, чем выше таргета, считает 

директор департамента исследований и прогнозирования ЦБ РФ 

Александр Морозов. По его словам, что российские компании ожидают в 

2018 году инфляцию на уровне 5%, население - 8-9%. Профессиональные 

аналитики верят в то, что инфляция будет на уровне 4% в 2018 году. В 

целом инфляционные ожидания снижаются, и есть основания 

предполагать, что этот тренд продолжится в дальнейшем, считает эксперт. 

"Не могу отдать руку и даже палец на отсечение и сказать, что в 

следующем году ни при каких условиях инфляция 5% не будет. 

Вероятность того, что инфляция в следующем году будет 5%, меньше 

вероятности того, что инфляция в следующем году будет 3%", - подчеркнул 

глава департамента ЦБ. 

Комментарий эксперта: в первом полугодии следующего года нахождение 

российской инфляции ниже цели в 4% выглядит весьма вероятным, а риски 

превышения инфляцией установленного таргета, на наш взгляд, 

сконцентрированы во втором полугодии, и они связаны, прежде всего, с 

новым урожаем, а также возможным ослаблением рубля к доллару. 
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Продажи новых авто в 

России в ноябре 

выросли на 15% - АЕБ 

Продажи новых легковых и легких коммерческих автомобилей в России в 

ноябре 2017 года выросли на 15% - до 152,259 тыс. машин по сравнению 

со 132,346 тыс. в ноябре 2016 года, свидетельствуют данные Комитета 

автопроизводителей АЕБ. 

В октябре был зафиксирован рост продаж на 17,3%, в сентябре - на 17,9%, 

в августе - на 16,7%, в июле - на 18,6%, в июне - на 15%, в мае - на 14,7%, в 

апреле - на 6,9%, в марте - на 9,4% после снижения на 4,1% в феврале и 

на 5% - в январе. 

В январе-ноябре было продано 1 млн 430,197 тыс. автомобилей, что на 

11,7% больше, чем за аналогичный период прошлого года. 

Все десять моделей, лидеров продаж новых легковых автомобилей, 

местного производства. 

"Продажи ноября с 15% роста относительно прошлого года - еще одна веха 

на пути восстановления российского рынка. Кумулятивные продажи за 

последние 11 месяцев приплюсовали 12% относительно такого же периода 

2016 года. Было бы уместно вспомнить, что ровно год назад мы все еще 

имели кумулятивные минус 12%. Это достаточно ощутимый прогресс за 

короткое время", - заявил председатель Комитета автопроизводителей 

АЕБ Йорг Шрайбер, чьи слова приводятся в сообщении Ассоциации. 

Комментарий эксперта: рост продажи новых легковых и легких 

коммерческих автомобилей в РФ свидетельствует об оживлении 

потребительской активности россиян, которая сильнее других 

макроэкономических показателей пострадала от кризиса и ослабления 

рубля, начав только-только показывать устойчиво положительную 

динамику. 

Список российских лиц 

и компаний, которые 

подпадут под санкции 

США, будет 

сформирован в 

ближайшие 6-8 недель 

 

Список российских лиц и организаций, которые подпадут под санкции США 

в рамках принятого закона "О противодействии противникам Америки через 

санкции" находится еще в работе и будет сформирован в ближайшие 6-8 

недель, сообщил  бывший конгрессмен, член избирательной кампании 

Дональда Трампа Джон Суини в рамках брифинга с российскими юристами. 

"Пока не ясно, кто туда попадет. По моей информации, в Минфине и 

Госдепе существуют какие-то предварительные, черновые списки, по 

которым идет работа, но четкого понимания пока нет. Я полагаю, что 

список будет утвержден в течение ближайших 6-8 недель", - сказал он. По 

словам Д.Суини, составление списка базируется на субъективистском 

подходе, и это не может не оказать влияния на российско-американские 

отношения. 

"Есть негативное влияние санкций на американский бизнес, потому что мы 

не можем вести дела с определенными российскими лицами, и эта 

проблема как раз связана с субъективностью подхода. К сожалению, 

конгресс возложил эту ношу на правительство", - сказал экс-конгрессмен. 

Он отметил, что физические и юридические лица, которые попадут в новый 

санкционный список, практически не смогут быть исключенными из него. 

Единственным выходом для них, по мнению Д.Суини, что остается диалог с 

Госдепартаментом США. 

Комментарий эксперта: у российских лиц и организаций, которые 

подпадут под санкции США, теоретически есть возможность оспорить в 

американском суде непосредственно принятый закон, апеллируя к тому, 

что он противоречит Конституции США. Однако на практике этот процесс, 

скорее всего, займет колоссальное количество времени и потребует 

значительных финансовых затрат с минимальными шансами на успех. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Великобритания и 

ЕС готовы к 

следующему 

раунду 

переговоров по 

Brexit 

 

 

Великобритания и Евросоюз пришли к компромиссу в рамках первого этапа 

переговоров по Brexit и готовы перейти ко второму этапу подготовки выхода 

Британии из состава ЕС, сообщил на пресс-конференции по итогам переговоров 

глава Еврокомиссии Жан-Клод Юнкер. 

"Команды переговорщиков проделали тяжелую профессиональную работу в 

последние недели и месяцы... Результатом переговоров стал компромисс", - 

сказал он. 

"Мы добились существенного прогресса в переговорах за последнюю неделю", - 

подчеркнул он. 

В рамках переговоров Британия заверила ЕС, что права граждан стран 

Евросоюза, живущих на территории Великобритании, а также права граждан 

Британии в странах Евросоюза не изменятся после того, как процесс "развода" 

будет завершен, а юридические процедуры для жителей региона будут 

простыми и недорогими. 

Также стороны договорились, что обязательства, принятые Британией в рамках 

ЕС, останутся в силе. 

Кроме того, Брюссель и Лондон приняли решение, что в не будет жесткой 

границы между Ирландией и Великобританией. 

Лондон и ЕС должны были согласовать основные условия Brexit, включая вопрос 

о границах (особенно в Ирландии), финансовых выплатах Британии 

европейским партнерам и правах граждан ЕС в Британии после Brexit до 

саммита ЕС 14-15 декабря. 

Правительство Великобритании рассчитывает выплатить Евросоюзу сумму в 

размере 35-39 млрд фунтов стерлингов (€40-45 млрд) в качестве счета за Brexit 

для урегулирования своих финансовых обязательств перед сообществом. Об 

этом сообщил пресс-секретарь премьер-министра Соединенного Королевства 

Терезы Мэй, информирует агентство Reuters. 

"Мы рассчитываем, что предел будет в районе 35 и 39 млрд фунтов", - сказал он, 

назвав данную сумму "честным урегулированием обязательств" Великобритании 

перед ЕС. 

Таким образом, британское правительство впервые официально сообщило о 

конкретной сумме, которую Лондон готов выплатить Брюсселю в рамках 

реализации Brexit. 
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