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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
20 апреля 2017 г. 

 
 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 
 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки фьючерсов на нефть марки Brent находятся под 

давлением после публикации данных нефтяной статистки, 

указавших на значительное увеличение запасов бензина в 

США, а также рост производства «черного золота» в США 

до годового максимума. Фьючерсы на ведущие фондовые 

индексы США меняются мало. Основные азиатские фон-

довые индикаторы не показывают единой динамики. Пре-

маркет европейской сессии сигнализирует о небольшом 

понижении ведущих европейских фондовых индексов в 

начале торгового дня. Открытие российского рынка акций 

сегодня ожидаем увидеть в районе 1915 пунктов по индек-

су ММВБ, предполагая, что в случае ухудшения внешнего 

фона этот фондовый индикатор может проверить на проч-

ность зону поддержки, располагающуюся в районе «пси-

хологической» отметки 1900 пунктов. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 

 стр. 1-2 

Еврозона: Индекс деловой активности 

США: Индекс опережающих индикаторов 
Драйверы рынка 

стр. 3 

Северсталь: краткосрочное снижение в рамках средне-
срочного снижения 

Анализируем технично: 

Северсталь 

стр. 4 

Короткая позиция: Аэрофлот. Продажа в зоне 159,6 р., 
тейк-профит: зона 149 р., стоп-лосс: 165,2 р. 

 

Торговые идеи:  

Аэрофлот 
стр. 5 

РФ к концу года может вернуться в категорию стран с 

инвестиционным рейтингом 

Недельный рост цен в РФ сохранился на уровне 0,1% 

Прибыль Morgan Stanley в I квартале выросла на 74% 

Дайджест новостей 

стр. 6 

Мэй раздражает Европу Инфоповод 

стр. 9 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2338.2 -0.17% USD/RUB* 56.521 0.04% Нефть Brent* 53.1 0.28%

euro Stoxx 600 377.2 0.24% EUR/RUB* 60.608 0.17% Нефть WTI* 50.5 0.14%

ММВБ 1916.5 -0.20% ЦБ: «корзина»* 58.360 0.10% Золото* 1278.2 -0.31%

MSCI Rus 551.5 -0.17% EUR/USD* 1.073 0.15% Никель 9455.0 -0.94%

MSCI EM 952.9 -0.50% USD/JPY* 108.960 0.08% Медь 5600.5 -0.36%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

среду изменились разнонаправленно. Британский 

фондовый индекс FTSE 100 по итогам дня упал на 

0.46% при оборотах торгов на четверть выше 

среднемесячных. При этом наибольшее отрица-

тельное влияние на поведение индекса FTSE 100 

оказало снижение котировок акций нефтегазовых 

гигантов  Royal Dutch Shell (-2.7%) и BP (-1.1%),  

табачных компаний British American Tobacco  

(-1.5%) и Imperial Brands (-1.6%), а также произво-

дителя алкогольных напитков Diageo (-1.9%). 

Сдержало снижение индекса FTSE 100 повышение 

котировок акций банков Lloyds Banking Group 

(+2.4%), Royal Bank of Scotland (+4.9%). В свою 

очередь, французский фондовый индекс CAC в 

среду прибавил 0.27% при оборотах торгов на 20% 

выше среднемесячных, а ростом из числа бумаг, 

входящих в его состав, выделились акции банков 

Societe Generale (+2.9%), Credit Agricole (+2.7%), 

BNP Paribas (+1.8%) и сталепроизводителя Arce-

lorMittal (+3.7%). Немецкий индикатор DAX (+0.13%) 

прибавил  на фоне повышения котировок акций 

банков Deutsche Bank (+2%), Commerzbank (+4.5%) 

и автомобильных концернов BMW (+1.9%), 

Volkswagen (+2%), внесших существенный вклад в 

его подъем. 

Фондовый рынок США в среду не показал еди-

ной динамики. Индекс американских "голубых фи-

шек" Dow Jones снизился в итоге дня на 0.58%, а 

наибольшее отрицательное влияние на его пове-

дение оказало падение котировок акций корпора-

ции IBM (-4.9%) и банка Goldman Sachs (-0.7%). 

Индекс high-tech биржи NASDAQ поднялся на 

0.23% на фоне повышения в цене акций Lam Re-

search (+6.9%), Applied Material (+3.2%), Alexion 

Pharm (+1.9%), Tesla (+1.8%). Индекс "широкого 

рынка" США S&P500 (-0.17%) просел при оборотах 

торгов на уровне среднемесячных, а понижением в 

его отраслевом спектре выделился индекс нефте-

газового сектора (-1.4%).  

Котировки июньских фьючерсов на нефть 

Brent в среду обвалились на 3.6% на фоне про-

должившегося девятую неделю подряд роста объ-

емов нефтедобычи в США. 

Рынок акций РФ в среду понес небольшие потери. 

Индекс ММВБ снизился на 0.2% при оборотах тор-

гов чуть ниже среднемесячных, а наибольший 

вклад в его падение внесли акции Магнита (-1.2%) 

и Газпрома (-0.6%). Подсчитываемый в долларах 

индекс РТС (-0.8%) снизился сильнее из-за ослаб-

ления рубля к доллару США. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

20.04 

12:00  Строительное производство (% г/г) февраль  -6.2 

15:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 240 234 

15:30  

Индекс деловой активности ФРБ Филадельфии 

 

Если ожидания оправдаются, это будет второе подряд сни-
жение индекса с февральского хая - 43.3 пункта. 

апрель 25.5 32.8 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  395.7 

17:00  Индекс потребительской уверенности (пункты) апрель -4.8 -5.0 

17:00  Индекс опережающих индикаторов (пункты) март 0.2 0.6 

21.04 

11:00  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) апрель 56.0 56.2 

11:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) апрель 55.9 56.0 

11:30  Розничные продажи (% г/г) март 3.3 3.7 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) апрель 53.7 53.3 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) апрель 53.2 52.8 

17:00  Продажи на вторич. рынке жилья (% м/м) март 2.2 -3.7 

 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

VTBR Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<0.0635 0.0647 0.069 0.0628 2.20   

MOEX Покупка V-

разворот 

60 

мин. 

<104 106.66 114 103.6 2.33  открыт 

FEES Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<0.172 0.179 0.195 0.169 1.51  открыт 

TRNFP Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<170000 174000 185000 169200 2.23  открыт 

AFLT Продажа Нисх. 

Треуг-к 

60 

мин. 

>165 159.6 149 165.2 2.03   

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Северсталь 

Долгосрочно: рост  

 

 

С начала 2015 г. бумага растет в слегка 

сужающемся канале. В октябре пробой верх-

ней границы канала и быстрый рост с проко-

лом 1000 р. Локальную поддержку 900 р. про-

рвали. Бумага снизилась до 800 р., где быки 

попробовали остановить продажи. Консоли-

дационный медвежий флаг раскрывают вниз. 

Если это не ложный пробой, то цена может 

снизиться к ближайшей  поддержке в зоне 700 

– 750 р. Здесь пересекаются проекция нижней 

границы канала и горизонтальный силовой 

уровень в районе 755 р. 

 

Среднесрочно: снижение 

 

 

C середины сентября разворачивается трен-

довый рост, который продолжается почти до 

середины декабря (см. выше). Заметный про-

кол 1000 р. в форме шипа. Коррекция проби-

вает растущий тренд и останавливается на 

поддержке на 900 р.  Февральская коррекция 

от 1000 р.  перешла в снижение с пробоем 

важной поддержки 900 р. Цену снизили до 800 

р. - здесь уже проходит сильная долгосрочная 

поддержка. Консолидация в форме медвежь-

его флага. На прошлой неделе фигуру рас-

крывают вниз, но после прохода 800 р. про-

дажи встали. Текущий бар пробует оживить 

снижение. 

Краткосрочно: снижение    

С середины первой декады начался падаю-

щий тренд. В середине этого месяца наклон 

тренда немного подкорректировали. На про-

шлых торгах цена обновила локальный мини-

мум в этом трендовом снижении. Судя по то-

му, что длинных растущих баров нет, а 

наоборот, преобладают длинные медвежьи 

бар, продавцы еще не выполнили свой план 

по продажам. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, средне-

срочной – в течение квартала, краткосрочной – в те-

чение последних 5 – 10 дней. 

 

 

Северсталь, недельный 

Северсталь, дневной 

Северсталь, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для короткой позиции:  

Осенью прошлого года темпы роста ускори-

лись. В феврале бумага вышла в район 180 р. 

С этого уровня локальные вершины переста-

ли обновляться. Глубокая коррекция в первой 

половине марта обозначила локальный мини-

мум, по которому можно провести наклонную 

поддержку. Отскок от 150 р. дошел до 178 р. 

Эта вершина уже получилась ниже предыду-

щей. Получается широкое боковое движение 

внутри обозначенных силовых линий. В це-

лом, она пока не в пользу дальнейшего об-

новления вершин. Резкое снижение в конце 

первой декады апреля до 160 р. Здесь была 

поддержка в конце февраля и начале марта. 

До текущего момента быки удерживают про-

дажи на этом уровне. Но вот отскоки у них по-

лучаются с каждым разом все ниже – продав-

цы прижимают бумагу к поддержке. Получает-

ся нисходящий треугольник. Если он раскро-

ется вниз, то может последовать снижение в 

районе 145 – 150 р. Не рекомендуется откры-

вать позицию с начала торгов. 

Торговый план открытия короткой позиции: 

1. Продажа в зоне 159,6 р., 
2. Тейк-профит:  зона 149 р. и ниже. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 165,2 р.  
4. Сигнал отменяется, если цена закрепляет-

ся выше уровня 165 р. 

  

 

  

Аэрофлот, 60 мин. 

Аэрофлот, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

РФ к концу года может 

вернуться в категорию 

стран с инвестицион-

ным рейтингом 

 

Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев считает, что к концу 2017 года 

Россия может вернуться в категорию стран с инвестиционным рейтингом. 

"Уже к концу года Россия может вновь вернуться в категорию стран с инве-

стиционным рейтингом, - заявил он, выступая в Госдуме с отчетом о работе 

правительства в 2016 году. - А это значит - дополнительные возможности 

для притока финансов". 

Премьер привел оценки рейтинговых агентств Moody`s и Fitch, которые за 

последние полгода изменили прогнозы для экономики России с "негативно-

го" на "стабильный", еще одно агентство S&P подняло рейтинг до "позитив-

ного". 

В рейтинге Глобальной конкурентоспособности Россия в прошлом году 

поднялась на 43 место. "Подчеркну, что наши позиции растут уже четвер-

тый год подряд - и это в условиях финансового кризиса", - заметил глава 

кабмина. Он добавил, что РФ продвигается в рейтинге Всемирного банка 

Doing Business, который оценивает качество делового климата, улучшив 

свои позиции за 5 лет на 80 пунктов. 

Комментарий эксперта: дальнейшему повышению рейтингов России меж-

дународными рейтинговыми агентствами будет способствовать снижение 

зависимости российской экономики от внешних факторов, а также выход её 

на траекторию устойчивого роста. 

Недельный рост цен в 

РФ сохранился на 

уровне 0,1% 

Инфляция в России с 11 по 17 апреля составила 0,1%, сообщил Росстат. 

Цены растут по 0,1% третью неделю подряд на фоне ускорения роста цен 

на плодоовощную продукцию. Среднесуточный прирост цен за 17 дней ап-

реля составил 0,014% против 0,004% в марте.  

Исходя из среднесуточных цифр в сходные периоды времени апреля 2017 

года и 2016 года (тогда рост цен за 18 дней апреля составлял 0,020%), ин-

фляция в годовом выражении по состоянию на 17 апреля составила поряд-

ка 4,2%. 

Комментарий эксперта: российская инфляция в годовом выражении по-

степенно приближается к целевому ориентиру Банка России в 4%, и вскоре 

может даже опуститься ниже этой отметки. 

 

Авианосная группа ВМС 

США идет в направле-

нии Корейского полу-

острова 

Авианосная ударная группа ВМС США, возглавляемая атомным авианос-

цем "Карл Винсон", направляется к берегам Корейского полуострова, со-

общило Тихоокеанское командование США.  

В состав авианосной группы ВМС США помимо авианосца входят ракетный 

крейсер "Лейк Чемплейн" и два эсминца - "Майкл Мерфи" и "Уэйн Мейер". 

Кроме того, авианосную группу обычно сопровождают атомные подводные 

лодки, оснащенные крылатыми ракетами "Томагавк". 

Представитель Пентагона заявил, что авианосная ударная группа "Карла 

Винсона" может подойти к Корейскому полуострову в начале следующей 

недели. 

Комментарий эксперта: присутствие авианосной ударной группы ВМС 

США у берегов Корейского полуострова повысит геополитическую напря-

женность, сделает ситуацию в регионе взрывоопасной и трудно предсказу-

емой. 
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Годовая инфляция в 

еврозоне замедлилась 

до 1.5% 

Потребительские цены в еврозоне повысились в марте 2017 года на 1,5% в 

годовом исчислении после инфляции в 2% в феврале текущего года. Такие 

окончательные данные опубликовал в среду Евростат. 

В сравнении с предыдущим месяцем цены в еврозоне повысились в марте 

на 0,8%. 

Как отмечает ведомство, в 28 странах ЕС потребительские цены поднялись 

на 1,6% в годовом сопоставлении после инфляции в 1,9% в феврале. От-

носительно предыдущего месяца цены увеличились на 0,6%. 

Целевой показатель стабильности по инфляции, на который ориентируется 

Европейский Центробанк, составляет 2%. 

9 марта по итогам заседания ЕЦБ поднял прогноз по инфляции в еврозоне 

на 2017 год до 1,7% с 1,3%, оценка на 2018 год изменена до 1,6% с 1,5%, а 

прогноз на 2019 год оставил на уровне 1,7%. 

Комментарий эксперта: отметим, что самые низкие темпы инфляции в 

марте были зарегистрированы в Румынии (0.4%), Ирландии и Нидерландах 

(0.6%), тогда как самые высокие показатели были зарегистрированы в Лат-

вии (3.3%), Литве (3.2%) и Эстонии (3.0%). 

 

 

 

 

 

Профицит торгового 

баланса еврозоны пре-

высил прогноз 

Положительное сальдо торгового баланса в еврозоне увеличилось больше, 

чем ожидалось, в феврале, так как экспорт вырос и импорт упал, свиде-

тельствуют данные Eurostat в среду. 

Профицит торгового баланса с учетом сезонных колебаний в феврале вы-

рос до 19,2 млрд. евро с 15,7 млрд. евро в предыдущем месяце. Экономи-

сты ожидали, что профицит вырастет до 18,5 млрд. евро. 

В феврале экспорт вырос на 0,4 процента по сравнению с предыдущим ме-

сяцем, а импорт - на 1,7 процента. 

На не сезонно скорректированной основе активное сальдо торгового ба-

ланса в евро сократилось до 17,8 млрд. евро в феврале с 18,2 млрд. евро 

год назад. Как в марте, так и в годовом исчислении объемы экспорта и им-

порта увеличились на 4,0% и 5,0% соответственно. 

Сальдо торгового баланса ЕС28 в феврале составило 1,7 млрд. евро про-

тив 2,6 млрд. евро в соответствующем месяце 2016 года. 

Комментарий эксперта: крупнейшим торговым партнером Европы по-

прежнему остаются Штаты. Второй по величине пункт назначения для то-

варов ЕС это Китай, куда экспорт более чем удвоился. 

Добавим, что в последнее время сальдо торгового баланса еврозоны стало 

политизированным, после того, как президент США Дональд Трамп обви-

нил Германию в манипулировании валютой, чтобы увеличить свой экспорт. 
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Прибыль Morgan Stanley 

в I квартале выросла на 

74% 

Крупный американский банковский холдинг Morgan Stanley сообщил о 74%-

м скачке квартальной прибыли в I квартале на фоне роста дохода от тор-

говли облигациями, который вырос почти вдвое после повышения процент-

ной ставки ФРС США. 

Результаты банка резко контрастировали с результатами главного конку-

рента - Goldman Sachs, единственного кредитора среди крупных банков 

Уолл-стрит, который сообщил о снижении торговой выручки. 

В течение квартала облигационная торговля оставалась сильной на Уолл-

стрит, поскольку инвесторы перетасовывали свои позиции вокруг повыше-

ния процентных ставок. ФРС дважды повышала ставки в течение трех ме-

сяцев - один раз в декабре, а затем в марте. Выборы в Европе и прогресс 

Британии по поводу переговоров о выходе из состава Евросоюза стимули-

ровали торговлю. 

Morgan Stanley достиг ключевой вехи в отношении показателя рентабель-

ности - рентабельности капитала. Рентабельность капитала банка состави-

ла 10,7% за квартал, что соответствует целевому показателю исполни-

тельному директору Джеймса Гормана в районе 9-11% к концу 2017 г. 

"Мы сообщили об одном из наших самых сильных кварталов за последние 

годы. Все наши предприятия хорошо работали в улучшенных рыночных 

условиях", - сказал Горман в своем заявлении. 

Однако  доходы от торговли акциями, в которых Morgan Stanley занимает 

первое место среди банков Уолл-стрит, упали до $2 млрд с $2,1 млрд. 

Прибыль, применимая к простым акционерам, за три месяца, закончивших-

ся 31 марта, выросла до $1,84 млрд с $1,06 млрд годом ранее, в то время 

как прибыль на акцию выросла до $1 с $0,55. По информации Thomson 

Reuters, аналитики в среднем ожидали прибыль в $0,88 на акцию. 

Чистая прибыль выросла на 25% и составила $9,75 млрд, превысив сред-

нюю оценку в $9,27 млрд. 

Комментарий эксперта: акции Morgan Stanley выросли на 2.01% до $42.04 

по итогам торгов на Нью-йоркской фондовой бирже, что существенно выше 

рынка, где аутсайдером была нефтянка, ввиду сильного снижения цен на 

нефть в среду. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Мэй раздражает 

Европу 

 

Решение провести досрочные парламентские выборы в Великобритании стало 

неожиданностью. Лидер британских консерваторов Тереза Мэй объявила о 

назначении даты досрочных выборов. Они состоятся 8 июня, для чего уже 3 мая 

будет распущен нынешний состав нижней палаты парламента, который соби-

рался проработать еще несколько лет. 

Теперь можно сказать, что выборы в Европе в 2017 году будут идти практически 

без перерыва. В апреле — начале мая президента выбирает Франция. Затем, в 

июне, парламентские выборы в Великобритании, а за ними — парламентские 

опять во Франции. В сентябре выборы пройдут в Германии. Естественно, что 

такая череда выборов создает разнообразные политические и экономические 

риски для и без того не слишком стабильного в последние годы Евросоюза.  

Из числа зарубежных лидеров идею Терезы Мэй о проведении досрочных пар-

ламентских выборов открыто поддержал пока только американский президент 

Дональд Трамп, который позвонил ей практически сразу же после обнародова-

ния этого решения. В Европе скорее раздражены. Не говоря уже о слишком от-

кровенном политическом прагматизме Мэй, достаточно того, что британское 

правительство добавляет неустойчивости в общеевропейские политически и 

экономические процессы. 
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