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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
24 июля 2017 г.  

 *Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки сентябрьских фьючерсов на нефть марки Brent 

колеблются в районе отметки в $48.2 за баррель в ожида-

нии итогов заседания министерского комитета по монито-

рингу выполнения соглашения стран ОПЕК и ряда не вхо-

дящих в эту организацию государств (ОПЕК+) о сокраще-

нии добычи нефти, который соберется сегодня в Санкт-

Петербурге. Фьючерсы на ведущие фондовые индексы 

США сегодня утром слегка снижаются. Основные азиат-

ские фондовые индикаторы не показывают единой дина-

мики. Премаркет европейской сессии сигнализирует о не-

большом изменении ведущих европейских фондовых ин-

дексов в начале торгового дня. Открытие российского 

рынка акций сегодня ожидаем увидеть в районе 1925 

пунктов по индексу ММВБ, предполагая, что в условиях 

нейтрального внешнего фона этот фондовый индикатор 

продолжит колебания вблизи текущих уровней, реагируя 

на сдвиги внешнего фона и происходящие события. 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2472.5 -0.04% USD/RUB* 59.374 0.75% Нефть Brent* 48.2 0.27%

euro Stoxx 600 380.2 -1.02% EUR/RUB* 69.372 0.21% Нефть WTI* 45.9 0.17%

ММВБ 1925.1 -1.10% ЦБ: «корзина»* 63.873 0.51% Золото* 1254.3 -0.06%

MSCI Rus 523.9 -1.20% EUR/USD* 1.167 0.06% Никель 9560.0 0.21%

MSCI EM 1060.2 0.07% USD/JPY* 110.990 -0.13% Медь 6001.5 1.21%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

пятницу снизились. Британский фондовый индекс 

FTSE 100 по итогам дня потерял 0.47% при оборо-

тах торгов чуть ниже среднемесячных. При этом 

наибольшее отрицательное влияние на поведение 

индекса FTSE 100 оказало понижение котировок 

акций нефтегазовых гигантов Royal Dutch Shell  

(-1.2%), BP (-0.9%) и банков HSBC (-0.7%), Barclays 

(-1.5%), Lloyds Banking Group (-0.8%). Сдержало 

снижение индекса FTSE 100 повышение стоимости 

акций табачной компании British American Tobacco 

(+1.1%) и фармацевтической компании Shire 

(+1.9%). В свою очередь, французский фондовый 

индекс CAC в пятницу упал на 1.57% при оборотах 

торгов на 45% выше среднемесячных, а снижением 

из числа бумаг, входящих в его состав, отметились 

акции автомобильных концернов Renault (-2.7%) и 

Peugeot (-3.4%), а также поставщика автомобиль-

ных комплектующих Valeo (-6.9%). Немецкий инди-

катор DAX (-1.66%) также понес потери вследствие 

падения котировок акций Daimler (-2.1%), 

Volkswagen (-3.6%), SAP (-2.5%) и Infineon 

Technologies (-4.7%). 

Фондовый рынок США в пятницу слегка просел. 

Индекс американских "голубых фишек" Dow Jones 

(-0.15%) продолжил сползать от достигнутого им на 

прошлой неделе исторического максимума, а 

наибольшее отрицательное влияние на его пове-

дение оказало снижение котировок акций банка 

Goldman Sachs (-1%) и энергетического гиганта 

Chevron (-1.3%). Индекс high-tech биржи NASDAQ  

(-0.04%) немного отошел от своего исторического 

максимума на фоне падения в цене акций Microsoft 

(-0.6%), Oracle (-0.7%), Texas Instruments (-1.2%), 

Ebay (-1.5%), Analog Devices (-2.3%) и Microchip  

(-2.6%). Индекс "широкого рынка" США S&P500  

(-0.04%) слегка просел при оборотах торгов на 20% 

выше среднемесячных, а понижением в его отрас-

левом спектре выделился индекс энергетического 

сектора  (-0.9%). 

Котировки сентябрьских фьючерсов на нефть 

Brent в пятницу упали на 2,5% на фоне сообщений 

о росте добычи нефти странами ОПЕК. 

Рынок акций РФ в пятницу понес потери. Индекс 

ММВБ (-1.1%) упал при оборотах торгов на 15% 

ниже среднемесячных. При этом наибольшее от-

рицательное влияние на динамику индекса ММВБ 

оказали акции ЛУКОЙЛа (-1.9%) и Газпрома 

 (-1.4%). Подсчитываемый в долларах индекс РТС 

(-1.31%) снизился больше из-за ослабления пози-

ций рубля к доллару США. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

24.07 

11:00  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) июль 57.2 57.4 

11:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) июль 55.4 55.4 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) июль 52.2 52.0 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) июль 54.0 54.2 

17:00  Продажи на вторич. рынке жилья (% м/м) июль -0.9 1.1 

25.07 

16:00  Индекс цен на жилье FHFA (% м/м) май 0.5 0.7 

16:00  Индекс цен на жилье S&P CoreLogic CS (% г/г) июль 5.80 5.67 

17:00  Индекс потребительского доверия (пункты) июль 116.0 118.9 

17:00  Индекс произв. активности ФРБ Ричмонда (пункты) июнь 7 7 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 
Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигна-

ла 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эффек-
тивность 
сигнала* 

Уровень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигнала 

LKOH Покупка Поддержка 
60 

мин. 
<2880 2922 3150 2824 2.25  открыт 

MSNG Покупка Прямоуг-к 
60 

мин. 
<2.5 2.565 2.8 2.468 2.33   

RASP Покупка Тренд 
60 

мин. 
<70 72.3 76 69.8 1.43  открыт 

MTSS Продажа Канал 
60 

мин. 
>233 229.6 212 234.1 4.24   
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Анализируем технично: ГМК Норильский Никель 

Долгосрочно: боковое движение  

 

 

Бумага снижалась в широком канале в тече-

ние 2015 г. Летний рост прошлого года от 

8000 р. выводит бумагу из падающего кана-

ла. Осенью цена резко пробивает 10000 р. и 

обновляет локальный максимум в новом рас-

тущем канале. Быки не удержали 10000 р. 

Первую коррекционную волну удержали в 

канале, а вот на второй волне бумага выхо-

дит из растущего канала вниз и пробивает 

зону поддержки 9000 - 9200 р. Снижение 

продолжилось. Пробой 8000 р. не получился. 

Быки пошли на отскок, и вышли из падающе-

го тренда, но застряли на сопротивлении 

8500 р. Отсюда медведи могут попробовать 

протестировать поддержку 8000 р. еще раз. 

Среднесрочно: рост 

 

 

 

Бумага начала снижаться с декабря прошло-

го года. Сформировался падающий канал. 

Длительная консолидация вокруг 9000 р. не 

смогла остановить снижение. После пробоя 

поддержки уровень протестировали снизу, 

после чего активизировалась новая волна в 

падающем канале. Обновили локальный ми-

нимум в рамках данной модели в районе 

7800 р. Бумага стала расти после двойного 

касания этой поддержки. Немного портит 

картину роста откат от 8700 р. на предпо-

следнем баре. Если быки выкупят его, то 

рост может продолжиться. В противном слу-

чае – снижение к 8000 р. 

Краткосрочно: боковое движение 

 

 

Растущий тренд, начавшийся в третьей де-

каде июня, мощно пробили вниз на закрытии 

торгов в четверг. В пятницу быки попробова-

ли пойти на отскок, но сил хватило только на 

первую половину дня, до 8450 р. Во второй 

половине торгов цена плавно сползала. Воз-

можно, в ближайшее время будет удержание 

бумаги в диапазоне 8300 – 8450 р. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы пони-

маем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

 

 

ГМК НорНик,  недельный 

ГМК НорНик,  дневной 

ГМК НорНик,  60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для короткой позиции:  

Со второй половины июня локальные экстре-

мумы стали последовательно понижаться. В 

начале июля оформились границы падающего 

канала. В середине июля бумага выросла от 

нижней границы канала до 237 р., слегка вый-

дя из канала. Двойное касание сопротивления 

на этом уровне и последующее снижение 

сломали картину роста и прорыва канала. Бу-

мага заходит обратно в канал, но продолже-

ния снижения не последовало. Цена консоли-

дируется в течение трех дней с локальной 

поддержкой в районе 230,5 р. Если эту под-

держку прорвут и консолидация раскроется 

вниз, то может последовать новая волна сни-

жения в рамках падающего канала. Не реко-

мендуется открывать позицию с начала тор-

гов. 

Торговый план открытия короткой позиции: 

1. Продажа в зоне 229,6 р., 
2. Тейк-профит:  зона 212 р. и ниже. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 234,1 р.  
4. Сигнал отменяется, когда цена закрепля-

ется выше уровня 233 р.  
 

  

МТС, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

ЦБ предупредил о ре-

кордных за 2 года вы-

платах по внешнему 

долгу 

 

 

Банк России резко увеличил оценку предстоящих выплат российских ком-

паний и банков по внешнему долгу. В третьем квартале наступает срок по-

гашения валютных кредитов и еврооблигаций на $16 млрд,, а фактические 

выплаты должны составить $12 млрд. Это в 1,5 раза больше предыдущей 

оценки ЦБ - три месяца назад регулятор сообщал о $8,5 млрд. 

"Переоценка связана с тем, что ЦБ вынужден ориентироваться на конъюнк-

туру на внешних рынках", - говорит зампред правления Локо-Банка Андрей 

Люшин. - Если ранее ожидалось, что значительную часть платежей удастся 

пролонгировать, то в условиях вероятного ввода санкций со стороны США 

многим компаниям отказали в возможности пролонгировать долг или, ве-

роятно, откажут в этой возможности".  

Пик погашений для 30 крупнейших нефинансовых компаний в третьем 

квартале приходится на сентябрь - $5,2 млрд долларов. Впрочем, 60% этой 

суммы составляет внутригрупповое финансирование, которое с большой 

вероятностью будет продлено.  

Годовой пик погашений традиционно наступит в четвертом квартале. При-

чем сумма к выплате на этот раз станет максимальной за два года. По 

графику наступит срок погашения займов на $25 млрд. Фактически запла-

тить, по оценке регулятора, придется $23,6 млрд. 

Комментарий эксперта: рост выплат по внешнему долгу окажет давление 

на рубль в оставшееся до конца года время. Отметим, что 2-й квартал те-

кущего года Россия впервые за три года завершила с дефицитом текущего 

счета в $0,3 млрд, и в 3-м квартале дыра в платежном балансе РФ может 

увеличиться. 

Россияне оценивают 

инфляцию втрое выше, 

чем Росстат 

 

 

Банк России рассматривают восстановление российской экономики в каче-

стве "риска", поскольку рост потребления товаров и услуг населением мо-

жет разогнать инфляцию. Об этом, как сообщает Bloomberg, заявила пер-

вый зампред ЦБ РФ Ксения Юдаева. 

К лету 2017 года инфляция в России замедлилась до исторического мини-

мума в 4,1%. Однако "существует риск, связанный с тем, что экономика 

восстанавливается, и модель поведения населения может поменяться", 

заявила Юдаева. Поэтому Центробанк будет "действовать осторожно" при 

проведении денежно кредитной политики, сказала Юдаева: ставки в эконо-

мике должны оставаться высокими, поскольку их снижение повлечет неиз-

бежное падение доходности банковских депозитов, и может спровоциро-

вать людей на действия, ускоряющие инфляцию. 

В этих условиях Центробанк внимательно следит за тем, какую инфляцию 

ждут сами граждане, сказала зампред. По опросам ЦБ, люди оценивают 

рост цен втрое выше, чем Росстат (12,4% в июне) и не верят, что он замед-

лится до 4-процентного таргета регулятора даже через год - ожидаемая 

инфляция составляет 10,3%.  

"Население сравнивает ставки по депозитам со своими инфляционными 

ожиданиями, и если ставки по отношению к ним существенно снижаются, 

то это может привести к увеличению потребления", - сказала Юдаева. 

Комментарий эксперта: российский регулятор в перспективе продолжит 

таргетировать инфляцию, и вполне может ввести для неё «целевой кори-

дор». При этом ЦБ РФ будет избегать давать прогнозы по ключевой ставке 

из-за того, что это будет воспринято рынком как некое обязательство. 
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Чистая прибыль Юни-

про по РСБУ в I полуго-

дии выросла в 2,9 раза 

Чистая прибыль ПАО "Юнипро" по РСБУ в 1-м полугодии 2017 года вырос-

ла по сравнению с аналогичным периодом 2016 года в 2,9 раза, до 21,2 

млрд руб., говорится в отчете компании. 

При этом выручка снизилась на 5,7%, до 38,8 млрд руб., себестоимость 

продаж сократилась на 11,5%, прибыль до налогообложения выросла в 2,8 

раза, до 26 млрд руб. 

Комментарий эксперта: значительный рост чистой прибыли компании 

связан с получением страхового возмещения по аварии на Березовской 

ГРЭС в размере 20 млрд руб. В свою очередь, уменьшение выручки обу-

словлено отсутствие платы за мощность по ДПМ за энергоблок Березов-

ской ГРЭС, находящийся в аварийном ремонте, а также снижением выра-

ботки электроэнергии Сургутской ГРЭС-2 и Березовской ГРЭС 

Магнит отчитался за 1-е 

полугодие 

 

ПАО «Магнит» представил результаты МСФО за первое полугодие 2017 г. 

Чистая прибыль Магнита по международным стандартам финотчетности 

(МСФО) в первом полугодии 2017 года составила 21 млрд. руб., снизив-

шись на 20,34% по сравнению с аналогичным периодом 2016 года. Маржа 

чистой прибыли составила 3,8%. 

Выручка за отчетный период увеличилась на 6,4%, с 522 млрд. руб. за 1 

полугодие 2016 г. до 555 млрд. руб., показатель EBITDA составил 49 млрд. 

руб., снизившись на 5,49%. Рентабельность по EBITDA в I полугодии соста-

вила 8,79% против 9,89% годом ранее 

Чистая прибыль «Магнита» за II квартал 2017 г. сократилась на 25,8% и 

составила 13,25 млрд руб. 

EBITDA сократилась на 12,7% и составила 27,77 млрд руб. Рентабельность 

по EBITDA во II квартале составила 9,64% против 11,95% годом ранее. 

В течение 1-го полугодия 2017 года Компания открыла (net) 785 магазинов. 

Общее количество магазинов сети на 30 июня 2017 года составило 14 844 

(11 114 «магазинов у дома», 240 гипермаркетов, 190 магазинов «Магнит 

Семейный» и 3 300 магазинов дрогери). Торговая площадь увеличилась на 

13,73% с 4,68 млн. кв. м. на конец 1-го полугодия 2016 года до 5,32 млн. кв. 

м. на конец 1 полугодия 2017 года. 

Комментарий эксперта: компания представила относительно слабые ре-

зультаты за первое полугодие 2017 года, отличившиеся значительным 

снижением чистой прибыли за анализируемый период. Несмотря на увели-

чение выручки в отчетном периоде, Магнит отстает по темпам роста данно-

го показателя от X5 Retail Group, продолжая уступать долю рынка. Коти-

ровки акций Магнита негативно отреагировали на публикацию слабых фи-

нансовых результатов компании, просев на 1%. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

МВФ одобрил оче-

редной кредит 

Греции 

 

Международный валютный фонд (МВФ) принял принципиальное решение одоб-

рить выделение нового кредита для Греции в размере 1,6 млрд евро, говорится 

в сообщении фонда. 

Детали и условия предоставления кредита еще предстоит согласовать. МВФ 

подчеркивает, что деньги будут переданы Афинам только в том случае, если 

эксперты организации сочтут, что Греция в состоянии справиться с долговой 

нагрузкой. Еще одним условием является смягчение долгового бремени Греции 

странами Евросоюза. 

Госдолг Греции в последние 10 лет превышает 170% ВВП, а в текущем году, как 

ожидается, достигнет 179% ВВП. 

По оценкам экспертов МВФ, даже в случае реализации Грецией всех обещанных 

реформ ее госдолг составит около 150% ВВП к 2030 году, а затем станет не-

управляемым. ЕС может помочь Греции справиться с долговой нагрузкой за счет 

продления льготных периодов, увеличения сроков выданных кредитов и отсроч-

ки процентных платежей, говорится в докладе фонда, приложенном к решению о 

выделении средств. 

В июне Еврогруппа согласилась выделить Афинам новые транши в рамках тре-

тьей программы помощи на сумму 8,5 млрд евро. После этого решения амери-

канское кредитное агентство Moody's повысило долгосрочный рейтинг Греции на 

одну ступень - с "Caa3" до "Caa2". 
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