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«Ваш референт» 
 12 декабря 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит умеренно позитивный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно позитивным. 

Котировки февральских фьючерсов на нефть марки Brent 

резко прибавили на фоне сообщений об аварии на 

ключевом нефтепроводе Forties в Северном море. В 

текущем моменте они колеблются в районе отметки в 

$65,5 за баррель в ожидании данных отраслевой 

статистики по запасам нефти в США. Фьючерсы на 

ведущие фондовые индексы США сегодня утром немного 

прибавляют. Основные азиатские фондовые индикаторы 

не показывают единой динамики. Премаркет европейской 

сессии сигнализирует о небольшом повышении ведущих 

европейских фондовых индексов в начале торгового дня. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидаем в 

районе 2150 пунктов по индексу МосБиржи, предполагая, 

что в условиях благоприятного внешнего фона этот 

фондовый индикатор продолжит начавшийся днем ранее 

подъем. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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США: Индекс цен производителей Драйверы рынка 

стр. 3 

АЛРОСА: краткосрочное боковое движение в рамках 
среднесрочного бокового движения 

Анализируем технично:  
стр. 4 

Длинная позиция: АЛРОСА. Покупка в зоне 76,1 р., тейк-
профит: зона 80 р., стоп-лосс: 74,1 р. 

Торговые идеи:  

стр. 5 

Профицит счета текущих операций РФ за 11 месяцев 

вырос в 1,8 раза 

Размещение ОФЗ в юанях, скорее всего, состоится в 

следующем году 

Дайджест новостей 

стр. 6 

Сценарий выхода Великобритании из ЕС остается 

неопределенным 

Инфоповод 

стр. 8 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2660.0 0.32% USD/RUB* 58.911 -0.13% Нефть Brent* 65.4 1.13%

euro Stoxx 600 389.1 -0.05% EUR/RUB* 69.359 0.03% Нефть WTI* 58.4 0.62%

MOEX Russia 2148.6 2.07% ЦБ: «корзина»* 63.612 -0.06% Золото* 1245.1 0.24%

MSCI Russia 601.5 2.51% EUR/USD* 1.177 0.04% Никель 10860.0 -1.18%

MSCI EM 1120.0 0.83% USD/JPY* 113.480 -0.07% Медь 6547.5 0.14%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов



12.12.2017 

 - 2 - 

Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

понедельник не показали единой динамики при 

оборотах торгов на 15% ниже среднемесячных. 

Британский фондовый индекс FTSE 100 по итогам 

дня прибавил 0,8%, а наибольшее позитивное 

влияние на него оказало повышение акций банка 

HSBC (+2,5%) и нефтегазовых гигантов Royal Dutch 

Shell (+1,2%), BP (+1,2%). Французский индекс CAC 

(-0,23%) просел из-за падения котировок акций 

Airbus (-2,1%) и Michelin (-1,8%). Немецкий 

индикатор DAX (-0,23%) также опустился на фоне 

снижения в цене акций Adidas (-3,1%), Deutsche 

Telekom (-1,2%) и SAP (-0,9%). 

Фондовый рынок США в понедельник прибавил. 

Индекс "голубых фишек" Dow Jones вырос на 

0,23%, а наибольшее положительное влияние на 

него оказало повышение в цене акций Apple (+2%) 

и Walt Disney (+2,5%). Индекс high-tech биржи 

NASDAQ повысился на 0,5%. Индекс "широкого 

рынка" США S&P500 (+0,32%) тоже поднялся при 

оборотах торгов на уровне среднемесячных, а 

повышением в его отраслевом спектре вновь 

выделился индекс телекоммуникационного сектора 

(+1,2%), в котором выросло в цене 100% акций. 

Котировки февральских фьючерсов на нефть 

Brent в понедельник выросли на 2% после 

сообщений об аварии на ключевом нефтепроводе 

Forties в Северном море. 

Рынок акций РФ в понедельник вырос. Индекс 

МосБиржи подскочил на 2,07% при оборотах торгов 

на 11% ниже среднемесячных, а наибольшее 

положительное влияние на него оказало 

повышение в цене обыкновенных акций Сбербанка 

(+3,1%), Газпрома (+1,6%) и Норникеля (+3,4%). 

Сдержало рост индекса МосБиржи снижение акций 

Полюса (-0,7%) и Аэрофлота (-0,6%). 

Подсчитываемый в долларах индекс РТС (+2,22%) 

прибавил больше индекса МосБиржи на фоне 

укрепления позиций рубля к доллару США. 

 

  

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)
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График фондового индекса МосБиржи (daily)

Ист очник: Solid Research
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направле

ние 
Фигура 

Тайм-
фрейм 

Отмена 
сигнала 

Открытие 
позиции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эффекти
вность 

сигнала* 

Уровень 
трейлинг

-стопа 
Статус  

ROSN Покупка Поддержка 60 мин. <287 294.3 305 286.7 1.37 294.30 открыт 

GAZP Продажа 
Сопротивл

ение 
60 мин. >134.5 133.2 128 135.7 2.16  открыт 

CHMF Покупка Поддержка 60 мин. <867 874 910 858.4 2.27 883 открыт 

ALRS Покупка Поддержка 60 мин. <74.5 76.1 80 74.1 1.90   

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. 
  

Дата Время Важ- Код ISO Событие Период Факт Прогноз Предыд.

11 дек 18:00 US Открытие вакансий JOLTS (тыс.) окт 5996.0 6100.0 6093.0

12 дек 12:30 GB Инфляция (% м/м) ноя 0.2 0.1

12:30 GB Инфляция (% г/г) ноя 3.0 3.0

13:00 DE Опрос текущей ситуации от ZEW (пункты) дек 88.7 88.8

13:00 EU Опрос ZEW (ожидания, пункты) дек 30.9

13:00 DE Опрос ZEW (ожидания, пункты) дек 18.0 18.7

16:00 RU Торговый баланс ($ млрд) окт 9.5 10.2

16:00 RU Экспорт ($ млрд) окт 31.4 30.6

16:00 RU Импорт ($ млрд) окт 21.1 20.4

16:30 US Индекс цен производителей (% м/м) ноя 0.3 0.4

16:30 US Индекс цен производителей (% г/г) ноя 2.9 2.8

13 дек 13:00 EU Промышленное производство (% м/м) окт 0.0 -0.6

13:00 EU Промышленное производство (% г/г) окт 3.2 3.3

16:00 RU Инфляция за неделю (%) дек 11 0.1

16:00 RU Инфляция с начала года (%) дек 11 2.2

16:30 US Инфляция (% м/м) ноя 0.4 0.1

16:30 US Инфляция (% г/г) ноя 2.2 2.0

18:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) дек 8 -2894.0 -5610.0

18:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) дек 8 -2753.0

22:00 US Решение ФРС по ставке (верх. граница) дек 13 1.50 1.25

14 дек 12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) дек P 59.7 60.1

12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) дек P 56.0 56.2

12:00 EU Markit: Составной индекс PMI Еврозоны (пункты) дек P 57.2 57.5

12:30 GB Розничные продажи (% м/м) ноя 0.4 0.3

15:00 GB Решение по ставке Банка Англии (%) дек 14 0.5 0.5

15:45 EU Решение ЕЦБ по основной ставке (%) дек 14 0.0 0.0

16:00 RU Международные резервы ($ млрд) дек 8 430.6

16:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) дек 9 236.0 236.0

16:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) дек 2 1900.0 1908.0

16:30 US Розничные продажи (% м/м) ноя 0.3 0.2

16:30 US Индекс цен на импорт (% м/м) ноя 0.7 0.2

16:30 US Индекс цен на импорт (% г/г) ноя 3.3 2.5

16:30 US Индекс экспортных цен (% м/м) ноя 0.3 0.0

16:30 US Индекс экспортных цен (% г/г) ноя 2.7

17:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) дек P 53.9 53.9

17:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) дек P 55.0 54.5

17:45 US Markit: Композитный индекс PMI США (пункты) дек P 54.5

18:00 US Товарные запасы  (% м/м) окт -0.1 0.0
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Анализируем технично: АЛРОСА 

Долгосрочно:  снижение 

  

 

Растущий канал от начала 2016 г. дошел до 

110 р. в начале 2017 г. На коррекции цена 

пробивает канал вниз, но развития снижения 

не последовало. Двойное касание локальной 

поддержки на 85 р., после чего быки уже не 

смогли обновить вершину. Медведи 

перехватили инициативу, и к середине лета 

появились очертания падающего канала. В 

сентябре отскок не прошел важный уровень 

85 р. Новое снижение обновило минимум в 

рамках канала. Цена дошла до зоны 

поддержки 70 – 75 р. На текущих уровнях 75 – 

80 р. наблюдается попытка консолидации. 

 

Среднесрочно: боковое движение 

 

 

Бумага торгуется месячными трендами в 

рамках долгосрочного понижающегося канала 

(см. выше). Снижение в августе получило 

поддержку на 75 р. От нее цена отскочила до 

83 р. Еще одна серия продаж, которую 

отбили на 76 р. Быки попробовали развить 

рост, но не смогли пройти 84 р. После 

недолгой консолидации над 80 р. 

развернулось снижение. Понижательный 

тренд проходит поддержку  на 75 р., но 

развить снижение не смогли. Бумагу вывели 

обратно выше 75 р. Новая серия продаж 

опять споткнулась об уровень 75 р. У быков 

появились неплохие шансы на отскок от этой 

поддержки. 

  

Краткосрочно: боковое движение 

 

 

Падающий тренд, начавшийся в третьей 

декаде ноября от 79,5 р., пробил 75 р. на 

ускоренном снижении. Но пробой почти сразу 

выкупили. Однако цена не смогла пройти 

сопротивление трендовой линии – на 

прошлой неделе бумага продолжала 

снижаться после отскока. Быки смогли 

остановить снижение на 74,5 р. Три дня цена 

консолидируется в боковике 74,5 – 76 р. 

Давление продавцов уменьшилось. Если 

будет выход выше 76 р., то может развиться 

рост в район 80 р. 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы 

понимаем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

  

 

АЛРОСА, недельный 

АЛРОСА, дневной 

АЛРОСА, 60 мин. 
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Торговые идеи: АЛРОСА 

Идея для длинной позиции:  

Бумага находится в понижательном движении 

с начала текущего года. Последний 

локальный минимум в рамках данного 

снижения обновили в середине ноября, в 

районе 72,5 р. Четкого понижательного тренда 

нет. Даже в пределах этого движения быки 

иногда делают неплохие ходы вверх. Отскок 

после ноябрьского минимума дошел до 80 р. – 

это слегка выше предыдущего локального 

максимума (в начале ноября, в районе 79 р.). 

Коррекция к началу декабря дошла до 73,5 р. 

После чего бумага отскочила до 76 р. 

Последние три дня цена консолидируется 

после этого отскока в диапазоне 74,5 – 76 р. 

Таким образом, на текущий момент имеется 

следующая конфигурация: вершина выше 

предыдущей, и минимум выше предыдущего. 

Это вполне подходит под начальные условия 

перехода инициативы к быкам. Если они 

смогут выйти выше 76 р., то может развиться 

рост с обновлением локального максимума в 

районе 80 р. Мы не рекомендуем открывать 

позиции в начале торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 76,1 р., 
2. Тейк-профит:  зона 80 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно 
использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 74,1 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 74,5 р. 

 
 
 

  

АЛРОСА, дневной 

АЛРОСА, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Профицит счета 

текущих операций РФ за 

11 месяцев вырос в 1,8 

раза 

 

Профицит счета текущих операций платежного баланса России, по 

предварительной оценке ЦБ, вырос в январе - ноябре 2017 года в 1,8 раза 

по сравнению с показателем за аналогичный период предыдущего года, до 

$35,6 млрд, говорится в сообщении регулятора. 

Чистый вывоз капитала из России частным сектором за 11 месяцев вырос в 

3,4 раза по сравнению с показателем за аналогичный период предыдущего 

года, составив $28 млрд.   

В 2016-м отток капитала из России составлял $8,2 млрд. В ЦБ РФ 

отметили, что ключевую роль в текущем значении показателя сыграли 

банки, продолжая курс на сокращение внешней задолженности.  

Нетто-вывоз капитала прочих секторов, которые активно привлекали 

иностранные инвестиции, был относительно менее значимым. 

Комментарий эксперта: основным фактором увеличения профицита счета 

текущих операций РФ стал опережающий рост экспорта товаров над 

импортом на фоне улучшения условий внешней торговли, в результате 

которого профицит внешней торговли РФ увеличился более чем на 

четверть, превысив $100 млрд в основном благодаря росту цен на нефть и 

другое сырье. 

Размещение ОФЗ в 

юанях, скорее всего, 

состоится в следующем 

году 

 

Дебютное размещение Минфином РФ облигаций федерального займа 

(ОФЗ) в юанях, скорее всего, состоится уже в следующем году. 

"Мы рассматриваем такую возможность, но если серьёзно, то вряд ли", - 

заявил замминистра финансов Владимир Колычев, отвечая на вопрос о 

возможности размещения этих облигаций до конца 2017 года. По его 

словам, выпуск надо тщательно подготовить, так как он будет не 

единственным. 

"Это не разовая операция будет. Если она будет, то это будет точно не 

разовая операция. (. . .) Мы не уверены, что это будет каждый год, но в чем 

мы точно уверены, что это будет ликвидный бенчмарк, и это будет кривая, 

а не единственный выпуск", - заявил замминистра. 

"Все готовы более-менее, но просто надо лучше подготовиться, чтобы 

сделка прошла лучше. Потому что это уникальная сделка, такой не бывало. 

Нам нужно подготовить все хорошо, чтобы инфраструктура хорошо 

работала, чтобы китайские инвесторы на все вопросы, которые у них были 

до этого (раньше они такие инструменты не могли покупать, а теперь 

смогут) получили ответы заранее, а не в процессе размещения", - сказал 

В.Колычев. 

Говоря о возможных объёмах размещения облигаций в юанях, В.Колычев 

отметил: "Можно посмотреть на схожие инструменты - панда бонды и дим-

сам бонды - они размешались суверенами до $0,5 млрд. Так как у нас 

уникальный инструмент, хотим, чтобы объём тоже был уникальным, то есть 

больше. Насколько, узнаем в процессе более конкретного общения с 

инвесторами, когда уже по объемам будем общаться". 

Комментарий эксперта: российские власти проводят подготовку к выпуску 

облигаций федерального займа, номинированных в юанях, с целью 

создания страховки на случай расширения западных санкций. Срок 

обращения планируемого дебютного выпуска ОФЗ в юанях составит, как 

ожидается, около пяти лет. В дальнейшем возможно появление выпусков с 

более длительным сроком погашения. 
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Турпоток из России в 

январе-сентябре вырос 

в 1,5 раза 

Число туристических поездок за рубеж в России за 9 месяцев 2017 года 

выросло на 54% и составило 11,6 млн, сообщила пресс-секретарь 

Российского союза туриндустрии (РСТ) Ирина Тюрина со ссылкой на 

данные Пограничной службы ФСБ РФ. По ее словам, положительная 

динамика в этот период появилась впервые за последние четыре года - с 

2013 года выезд за рубеж снижался. Так, за 9 месяцев 2016 года 

показатель упал на 24,4%. 

Самый сильный рывок за 9 месяцев этого года совершила Турция, 

поднявшись с десятого места на первое. Россияне с целью туризма за 9 

месяцев 2017 года совершили около 3 млн поездок в эту страну, что на 

1025% больше, чем за аналогичный период 2016 года, рассказала пресс-

секретарь РСТ. 

Второе место заняла Испания - ее посетили 657 тыс. туристов, что на 16% 

больше, чем за тот же период прошлого года. 

Третье место у Китая - число российских туристов, побывавших в стране за 

9 месяцев 2017 года, составило 655 тыс. человек, то есть на 43% больше. 

Общий выезд россиян за рубеж за 9 месяцев вырос на 12% и составил 32,7 

млн поездок. В прошлом году в этот период отмечалось снижение на 

11,5%. 

Комментарий эксперта: рост числа туристических поездок россиян, 

отчасти обусловленный укреплением рубля, свидетельствует об 

оживлении их потребительской активности, которая сильнее других 

макроэкономических показателей пострадала от кризиса, начав 

демонстрировать устойчиво положительную динамику лишь в последние 

месяцы. 

Грузооборот морских 

портов России за 

январь-ноябрь вырос 

на 9%  

Грузооборот морских портов России за январь-ноябрь 2017 года вырос на 

9% и составил 716,75 млн тонн, в том числе объем перевалки сухих грузов 

составил 339,32 млн тонн (+10,6%), наливных грузов 377,43 млн тонн 

(+7,5%), говорится в сообщении Росморречфлота. 

Грузооборот морских портов Арктического бассейна увеличился на 50,6% - 

до 67,23 млн тонн. 

Грузооборот морских портов Азово-Черноморского бассейна поднялся на 

9,9% - до 244,85 млн тонн. 

Грузооборот морских портов Балтийского бассейна вырос на 4,7% и 

составил 225,56 млн тонн. 

Грузооборот морских портов Дальневосточного бассейна составил 175,57 

млн тонн, что на 3,6% больше, чем в январе-ноябре прошлого года. 

Комментарий эксперта: рост грузооборота морских портов России 

является важным индикатором деловой активности. Дело в том, что любые 

проблемы в экономике страны моментально сказываются на показателях 

работы транспортно-транзитного комплекса, и, наоборот, рост перевозок и 

перевалки грузов свидетельствует о позитивных тенденциях в экономике. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Сценарий выхода 

Великобритании из 

ЕС остается 

неопределенным 

 

Сценарий выхода Великобритании из Евросоюза остается неопределенным до 

тех пор, пока Лондон не согласует все его условия с Брюсселем. Об этом 

сообщила газета The Guardian, опубликовав выдержки из речи Мэй, с которой 

она выступит в парламенте перед депутатами по итогам первой фазы 

переговоров по Brexit. 

"Речь идет не о жестком или мягком Brexit. Договоренности, к которым мы 

пришли, чтобы перейти ко второй фазе переговоров, полностью соответствуют 

принципам и целям, которые я изложила в своих выступлениях во Флоренции и в 

Ланкастер-хаусе. Я знаю, что некоторые сомневались, что мы дойдем до этой 

стадии", - следует из речи британского премьера. 

Мэй также отметит, что прогресса в переговорах по Brexit удалось достигнуть 

благодаря тому, что "Великобритании и ЕС пошли на компромисс, чтобы 

двигаться вперед вместе". По ее словам, британское правительство при 

определении условий выхода Соединенного Королевства из ЕС руководствуется 

принципом "ничто не согласовано, пока не согласовано все". 

Великобритания и Евросоюз ранее в пятницу достигли прорыва в переговорах по 

Brexit после семи месяцев диалога, завершив его первый этап. Теперь 

переговорный процесс переходит во вторую фазу, посвященную вопросам 

безопасности и торговли. Формальное одобрение начала второго этапа 

переговоров должно быть сделано на саммите ЕС в Брюсселе, намеченном на 

14-15 декабря, а стартовать этот этап предметных дискуссий - в январе 2018 

года. 
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