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«Ваш референт» 
 10 января 2018 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

умеренно позитивен 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно позитивным. 

Котировки мартовских фьючерсов на нефть марки Brent 

колеблются в текущем моменте в районе отметки $69,2 за 

баррель, прибавив после публикации данных отраслевой 

статистики Американского института нефти (API), 

указавшей на самое существенное за последний год 

недельное сокращение запасов «черного золота» в США. 

Фьючерсы на ведущие фондовые индексы США после 

роста накануне сегодня утром слегка снижаются. 

Основные азиатские фондовые индикаторы не 

показывают единой динамики. Премаркет европейской 

сессии сигнализирует о небольшом изменении ведущих 

европейских фондовых индексов в начале торгового дня. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидаем в 

районе 2225-2230 пунктов по индексу МосБиржи, 

предполагая при сохранении благоприятного внешнего 

фона увидеть попытку этого фондового индикатора 

продолжить новогоднее ралли, продолжающееся уже 5 

торговых сессий подряд. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 

 стр. 1-2 

США: запасы нефти 
Драйверы рынка 

стр. 3 

Сбербанк ао: сопротивление дальнейшему росту может 
возникнуть в зоне 250 – 260 р. 

Анализируем технично:  
стр. 4 

Длинная позиция: МосБиржа. Покупка в зоне 111,11 р., 
тейк-профит: зона 119 р., стоп-лосс: 107,4 р. 

Торговые идеи:  

стр. 5 

Объем активов ЦБ в иностранных валютах и золоте за 

год увеличился 

Дайджест новостей 

стр. 6 

Лондон подозревает Брюссель в подготовке к 

сценарию Brexit без сделки 

Инфоповод 

стр. 8 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2751,3 0,13% USD/RUB* 56,886 -0,12% Нефть Brent* 69,2 0,51%

euro Stoxx 600 400,1 0,43% EUR/RUB* 67,906 0,01% Нефть WTI* 63,5 0,81%

MOEX Russia 2225,4 0,81% ЦБ: «корзина»* 61,845 -0,06% Золото* 1310,6 -0,17%

MSCI Russia 647,3 0,90% EUR/USD* 1,194 0,01% Никель 12515,0 0,52%

MSCI EM 1205,1 -0,14% USD/JPY* 112,270 -0,34% Медь 7092,0 0,11%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы во 

вторник выросли при оборотах торгов на 10% выше 

среднемесячных. Британский фондовый индекс 

FTSE 100 по итогам дня прибавил 0,45%, а 

наибольшее позитивное влияние на него оказало 

повышение в цене акций из сектора «Финансы» 

HSBC (+1,1%), Barclays (+0,9%), Aviva (+2%). 

Французский CAC (+0,67%) поднялся на фоне 

роста акций медиа-групп Vivendi (+4,1%) и Publicis 

Groupe (+2,2%). Немецкий DAX (+0,13%) вырос 

благодаря росту акций шинной Continental (+5,3%) 

и химического концерна Linde (+2,8%). 

Фондовый рынок США во вторник продолжил 

подъем. Индекс "голубых фишек" Dow Jones 

повысился на 0,41%, обновил свой исторический 

максимум. При этом наибольшее положительное 

влияние на него оказало повышение акций Boeing 

(+2,7%) и Johnson & Johnson (+1,6%). Индекс high-

tech биржи NASDAQ прибавил 0,09%, достигнув 

новой рекордной отметки. Индекс "широкого рынка" 

S&P500 (+0,13%) тоже установил новый рекорд при 

оборотах торгов чуть ниже среднемесячных, а 

ростом в его отраслевом спектре выделились 

индекс сектора «Здравоохранение» (+1,1%), в 

котором показало рост 69% акций и индекс сектора 

«Финансы» (+0,7%), где выросло 87% акций. 

Котировки мартовских фьючерсов на нефть 

Brent (+1,5%) во вторник прибавили, получив 

поддержку от данных, указавших на снижение 

запасов нефти в США. 

Рынок акций РФ во вторник вырос. Индекс 

МосБиржи поднялся на 0,81% при оборотах торгов 

на 2/3 выше среднемесячных, а наибольшее 

положительное влияние на него вновь, как и в 

предыдущий торговый день, оказало повышение в 

цене обыкновенных акций Газпрома (+2,1%) и 

Лукойла (+1,7%). Сдержало рост индекса 

МосБиржи снижение акций Магнита (-1,8%), 

Новатэка (--0,8%) и Polymetal (-2,5%). 

 

  

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)

Ист очник: Solid Research
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Тикер Направление 
Открытие 

позиции 

Ориентировочный 

тейк-профит 

Трейлинг 

-стоп 

Статус 

сигнала 

MOEX Продажа 107.4 100 111.11  

MOEX Покупка 111.11 119 107.4  

 
  

Дата Время Важ- Код ISO Событие Период Факт Прогноз Предыд.

9 янв 10:00 DE Промышленное производство (% м/м) ноя 3,4 1,8 -1,4

10:00 DE Промышленное производство (% г/г) ноя 5,6 3,9 2,7

13:00 EU Уровень безработицы (%) ноя 8,7 8,7 8,8

18:00 US Открытие вакансий JOLTS (тыс.) ноя 5879,0 6025,0 5996,0

10 янв 12:30 GB Промышленное производство (% г/г) ноя 1,8 3,6

16:00 RU Инфляция (% м/м) дек F 0,4

16:00 RU Инфляция (% г/г) дек F 2,5

16:30 US Индекс цен на импорт (% м/м) дек 0,4 0,7

16:30 US Индекс цен на импорт (% г/г) дек 3,1 3,1

16:30 US Индекс экспортных цен (% м/м) дек 0,3 0,5

16:30 US Индекс экспортных цен (% г/г) дек 3,1

18:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) янв 5 -3750 -7419

18:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) янв 5 -2441

11 янв 13:00 EU Промышленное производство (% м/м) ноя 0,8 0,2

13:00 EU Промышленное производство (% г/г) ноя 3,1 3,7

16:00 RU Инфляция (% м/м) янв-09 0,4

16:00 RU Инфляция (% г/г) янв-09 2,5

16:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) янв 6 245 250

16:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) дек 30 1920 1914

16:30 US Индекс цен производителей (% г/г) дек 3,0 3,1

12 янв 16:30 US Инфляция (% м/м) дек 0,1 0,4

16:30 US Инфляция (% г/г) дек 2,1 2,2

16:30 US Розничные продажи (% м/м) дек 0,5 0,8

18:00 US Товарные запасы  (% м/м) ноя 0,4 -0,1
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Анализируем технично: Сбербанк 

   

Растущий тренд 2016 г. дошел до 186 р. 

Коррекционное снижение к маю 2017 г. 

приняло форму слегка расширяющегося 

понижающегося канала. В июне обновили 

локальный минимум в рамках этой модели. 

Практически сразу начались агрессивные 

покупки. Бумага вышла из падающего канала 

и дошла до 200 р. После недолгой паузы этот 

уровень мощно пробили. До конца года цена 

консолидировалась в форме вымпела в 

районе 220 - 230 р. Фигуру раскрыли вверх. 

Вчера обновили исторический максимум. 

Если быкам не удастся развить рост, то в 

районе 220 р. опять может появиться 

поддержка. 

 

   

Растущий трендовый канал начал 

формироваться в середине июня прошлого 

года. В октябре цена подошла к 200 р. 

Уровень сразу не прошли, но откатов сделать 

тоже не дали – неплохой намек на желание 

двигать бумагу выше. Резкий пробой в 

ноябре с выходом до 230 р. И опять бумаге 

не дали скорректироваться. Только в этот раз 

консолидация проходила в форме вымпела. 

С начала этого года фигура раскрывается 

вверх. Технически просматривается запас 

хода вверх до 250 – 260 р. Однако, в плане 

продолжения роста, не очень хорошо 

выглядит шип на последнем баре. Как 

вариант – попытка перейти в консолидацию. 

 

Торговые рекомендации: После резкого выхода вверх из консолидации 

ноября – декабря открывать какие-либо 

позиции нецелесообразно. Лучше подождать 

перехода роста в следующую консолидацию 

или же ждать подтверждения шипа – как 

возможного предвестника коррекции.  

 

  

 

Сбербанк, недельный 

Сбербанк, дневной 
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Торговые идеи: МосБиржа 

Идея для длинной позиции:  

Продолжим рассматривать акции Московской 

Биржи из предыдущего обзора. В нем 

говорилось: «К третьей декаде декабря цена 

пришла на уровень 108 р. Поддержка в этой 

зоне наблюдалась осенью 2016 г. Но тогда 

цена три раза коснулась уровня и быстро 

отскочила.… На поддержке 108 р. можно 

видеть давление продавцов. С конца декабря 

бумагу не выпускают выше 110 р. и 

постоянно прижимают к поддержке... 

Текущая консолидация по форме напоминает 

прямоугольник с возможным разрешением 

вниз, как фигура продолжения 

предшествующего движения». На прошлых 

торгах быки удержали бумагу в рамках 

бокового диапазона, прорвав вверх наклонное 

сопротивление первых трех торговых дней 

этого года. К концу торгов медведям удалось 

отжать цену от верхней границы боковика к 

середине диапазона. Но вчерашним 

движением быки показали, что у них тоже есть 

силы, и бумага вполне может выйти из 

боковика вверх. Предлагаемый план 

составлен из расчета этого сценария. Мы  не 

рекомендуем открывать позиции в начале 

торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 111,11 р., 
2. Тейк-профит:  зона 119 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно 
использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс:  107,4 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 108 р. 

 
  

МосБиржа, дневной 

МосБиржа, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Объем активов ЦБ в 

иностранных валютах и 

золоте за год 

увеличился 

 

 

Объемов активов Банка России в иностранных валютах и золоте 

увеличился с июля 2016 года по июнь 2017 года на $15,4 млрд, до $417,8 

млрд, сообщается в обзоре деятельности регулятора по управлению 

активами в иностранных валютах и золоте.  

Данные о деятельности Банка России по управлению активами 

традиционно публикуются не ранее чем через шесть месяцев после 

окончания рассматриваемого периода, что "обусловлено высокой 

чувствительностью цен на мировых финансовых рынках к действиям 

крупнейших участников рынка, в том числе Банка России". 

Согласно данным ЦБ, за указанный период уменьшились объемы прав 

требования в иностранной валюте к российским контрагентам или 

эмитентам (снижение на $22,5 млрд, до $6,4 млрд). Объем активов, 

вложенных в депозиты и размещенных на корреспондентских счетах 

ностро Банка России за рассматриваемый период увеличились (рост - 

$37,7 млрд, до $77,6 млрд). Также регулятор увеличил объем вложений в 

золото на $5,2 млрд, до $67,3 млрд. 

Согласно географическому распределению активов по месту регистрации 

контрагента, на 30 июня 2017 года наибольшая доля приходится на США 

(27,2%), на золото в хранилище Банка России приходится 16,1%, еще 

12,5% активов - на Францию. 

Комментарий эксперта: положительное влияние на общий размер 

иностранных активов Банка России оказала покупка золота. Тем не менее, 

в условиях напряженной геополитической обстановки доля золота в 

российских международных резервах представляется все ещё 

недостаточной. Вероятно, регулятор будет продолжать её увеличивать, 

возможно, доведя её в отдаленной перспективе до величины наибольшей 

доли в распределении активов, ибо золоту, на наш взгляд, доверять стоит 

больше, чем США. 

Россияне считают 

покупку недвижимости 

наиболее надежным 

способом вложения 

денег 

 

Последние два года растет доверие населения к рублевым накоплениям на 

банковском депозите. Однако недвижимость все равно удерживает 

первенство и в рейтинге надежности, и в рейтинге доходности инвестиций, 

свидетельствуют результаты всероссийского исследования НАФИ. 

Россияне считают покупку недвижимости наиболее надежным способом 

вложения денег, однако с 2015 года доля таковых сокращается (65% - в 

2015 году и 49% - в 2017). Открытие счета в госбанке и покупка золота или 

драгоценностей также входят в тройку самых надежных инвестиций. В 2017 

году выросла доля россиян, отмечающих надежность вкладов в госбанке 

(16% - в 2015 году и 25% - в 2017). Покупку золота считают надежной 

четверть участников опроса (18% - в 2015 и 21% - в 2017). 

С позиции выгодности лидируют те же способы инвестирования: покупка 

недвижимости (45%), счет/вклад в государственном банке (18%) и покупка 

золота или драгоценностей (15%), говорится в исследовании НАФИ. 

Комментарий эксперта: доверие россиян к рублю и рублевым 

сбережениям растет при снижении их уверенности относительно 

выгодности вложений в доллары и в евро. При этом, по мнению россиян, 

вклады в паевые инвестиционные и в негосударственные пенсионные 

фонды остаются наименее привлекательными вариантами вложений. 
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Инфляция в ОЭСР 

ускорилась пятый 

месяц подряд 

 

 

Годовая инфляция в странах, входящих в Организацию экономического 

сотрудничества и развития (ОЭСР), усилилась в ноябре пятый месяц 

подряд: средний индекс потребительских цен вырос на 2,4% после 

подъема на 2,2% в октябре. 

Основным фактором ускорения темпов инфляции стало повышение цен на 

энергоносители и продукты питания. По оценкам ОЭСР, энергоносители в 

позапрошлом месяце подорожали на 7,7% по сравнению с ноябрем 2016 

года, тогда как в октябре повышение составляло 5,8%. Продовольственная 

инфляция усилилась с 1,7% до 1,9%. 

Инфляция без учета стоимости продуктов питания и энергоносителей в 

ноябре составила 1,9% второй месяц подряд, до этого она пять месяцев 

держалась на отметке 1,8%. 

Рост потребительских цен в годовом выражении усилился во всех 

основных странах ОЭСР, кроме Италии, где наблюдалось замедление 

инфляции с 1% в октябре до 0,9% в ноябре. 

Комментарий эксперта: в условиях ускорения инфляции и ввиду 

продолжающего набирать силу роста мировой экономики, который в этом 

году может оказаться максимальным по своим темпам за последние пять 

лет, постепенное ужесточение денежно-кредитной политики ведущими 

мировыми Центробанками, ожидающееся в ближайшие кварталы, выглядит 

вполне обоснованным. 

Число нефтегазовых 

буровых в мире в 2017 

году выросло впервые 

за 3 года 

 

Среднемесячное число действующих нефтяных и газовых буровых 

установок в мире в 2017 году увеличилось впервые за последние три года, 

свидетельствуют данные американской нефтесервисной компании Baker 

Hughes. 

В прошлом году показатель увеличился до 2029 по сравнению с 1593 в 

2016 году, что было минимальным количеством установок за последние 17 

лет. В 2015 году в мире насчитывалось 2337 буровых, в то время как в 2014 

году работало максимальное с 1985 года число установок - 3578. 

В минувшем декабре общемировое количество буровых выросло до 2089 

установок против 2057 в ноябре. Декабрьский показатель был на 317 выше 

уровня за аналогичный месяц 2016 года. 

Комментарий эксперта: число действующих нефтяных и газовых буровых 

установок в мире, по нашим оценкам, продолжит расти в этом году, и, по 

всей видимости, достигнет своего пятилетнего среднего значения 

примерно в третьем квартале текущего года. Это может стать одним из 

индикаторов процесса ребалансировки нефтяного рынка, к которой 

стремятся страны ОПЕК+, продолжающие пока строго выполнять 

достигнутое ранее ими соглашение об ограничении добычи «черного 

золота». 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Лондон 

подозревает 

Брюссель в 

подготовке к 

сценарию Brexit 

без сделки 

 

 

Британский министр по вопросам Brexit Дэвид Дэвис подозревает Брюссель в 

подготовке к сценарию выхода Великобритании из Евросоюза без соглашения об 

условиях дальнейшего сотрудничества, пишет  газета Financial Times. 

В распоряжении издания оказалось письмо Дэвиса, которое он направил в 

декабре 2017 года премьер-министру Соединенного Королевства Терезе Мэй. В 

нем он утверждает, что действия ЕС могут подвергнуть опасности 

существующие контракты и заставить британские компании перебраться на 

континент в случае жесткого Brexit. В этой связи британский министр намерен 

обратиться к Европейской комиссии (ЕК) с просьбой пересмотреть свои 

принципы в отношении бизнеса, чтобы обозначить перспективу для достижения 

условий переходного периода и торговой сделки. 

В свою очередь, официальный представитель ЕК Маргаритис Схинас сообщил, 

что Евросоюз готовится к возможному сценарию, при котором Лондон и 

Брюссель не смогут прийти к соглашению по выходу Великобритании из состава 

сообщества. 

Лидеры стран ЕС на саммите в Брюсселе утвердили 15 декабря переход ко 

второй фазе переговоров по выходу Великобритании из сообщества, в ходе 

которой стороны должны согласовать вопросы совместного сотрудничества в 

сферах безопасности и торговли. Новый этап переговоров должен начаться в 

январе 2018 года, однако, по сообщениям британских СМИ, может быть отложен 

до марта. 
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