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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
15 февраля 2017 г. 

 
 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки апрельских фьючерсов на нефть марки Brent 

находятся под давлением на фоне вышедших данных от-

раслевой статистики API, указавших на значительный рост 

запасов нефти в США. Фьючерсы на ведущие фондовые 

индексы США сегодня утром слегка прибавляют. Основ-

ные азиатские фондовые индикаторы большей частью 

демонстрируют позитивную динамику. Премаркет евро-

пейской сессии сигнализирует о небольшом повышении 

ведущих европейских фондовых индексов в начале торго-

вого дня. Открытие российского рынка акций сегодня ожи-

даем увидеть в районе 2140 пунктов по индексу ММВБ, 

предполагая, что этот фондовый индикатор сегодня может 

протестировать на прочность зону поддержки, располага-

ющуюся в районе его минимальных отметок в этом году. 

При этом сильным драйвером рыночных движений сего-

дня выступят данные нефтяной статистики по запасам и 

производству нефти в США. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2337.6 0.40% USD/RUB* 57.100 -0.36% Нефть Brent* 55.7 -0.55%

euro Stoxx 600 370.2 0.02% EUR/RUB* 60.401 -0.24% Нефть WTI* 52.9 -0.64%

ММВБ 2141.5 -0.92% ЦБ: «корзина»* 58.585 -0.31% Золото* 1225.6 0.13%

MSCI Rus 601.1 0.05% EUR/USD* 1.058 0.11% Никель 10825.0 1.41%

MSCI EM 934.1 -0.15% USD/JPY* 114.380 -0.03% Медь 6145.0 0.56%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы во 

вторник изменились разнонаправленно. Британ-

ский фондовый индекс FTSE 100 по итогам дня по-

терял 0.14% при оборотах торгов примерно на 10% 

ниже среднемесячных. При этом наибольшее от-

рицательное влияние на поведение этого индика-

тора оказало снижение котировок акций табачной 

компании British American Tobacco (-1.2%), произ-

водителя товаров для дома Reckitt Benckiser (-

2.1%) и холдинга Rolls-Royce (-4%). Сдержало па-

дение индекса FTSE 100 повышение в цене акций 

банков HSBC (+1.3%), Barclays (+1.3%), Lloyds 

Banking Group (+1%). В свою очередь, французский 

фондовый индекс CAC во вторник прибавил 0.16%  

при оборотах торгов на 10% выше среднемесяч-

ных. Повышением из числа бумаг, входящих в его 

состав, вновь выделились акции автомобильных 

концернов Renault (+3.1%), Peugeot (+4.1%) и бан-

ков Credit Agricole (+1.5%), Societe Generale (+1%). 

Немецкий индикатор DAX (-0.02%) понес незначи-

тельные потери на фоне снижения котировок акций 

HeidelbergCement (-3.9%) и Bayer (-0.6%), негатив-

ное влияние которых на индекс компенсировалось 

повышением акций банков Deutsche Bank (+1.6%), 

Commerzbank (+2%) и автопроизводителей 

Volkswagen (+1.1%), Daimler (+0.3%). 

Фондовый рынок США во вторник вырос. Индекс 

американских "голубых фишек" Dow Jones повы-

сился в итоге дня на 0.45%, а наибольшее положи-

тельное влияние на его динамику оказали акции 

Apple (+1.3%) и банка Goldman Sachs (+1.3%). Ин-

декс high-tech биржи NASDAQ поднялся на 0.32% 

на фоне повышения котировок акций Dollar Tree 

(+2.7%), Mylan (+2.4%), Biogen (+2.2%) и Bed Bath 

&Beyond(+2.1%). Индекс "широкого рынка" США 

S&P500 (+0.4%) также продемонстрировал положи-

тельную динамику при оборотах торгов чуть выше 

среднемесячных, а повышением в его отраслевом 

спектре вновь выделился индекс финансового сек-

тора (+1.2%). 

Котировки апрельских фьючерсов на нефть 

Brent во вторник прибавили 0.7%, отыграв часть 

ранее понесенных потерь на фоне ожиданий, что 

Саудовская Аравия продолжит снижать уровень 

добычи «черного золота», придерживаясь согла-

шения стран ОПЕК+. 

Рынок акций РФ во вторник не показал единой 

динамики. Индекс ММВБ потерял 0.92% в основ-

ном из-за падения котировок акций Сбербанка  

-1.2%) и Роснефти (-2.4%). Подсчитываемый в 

долларах индекс РТС (+0.07%) прибавил благода-

ря укреплению позиций рубля к доллару США. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research

300

320

340

360

380

400

14-

фев

19-

янв

20-

дек

21-

ноя

21-

окт

22-

сен

24-

авг

26-

июл

27-

июн

27-

май

300

320

340

360

380

400

14-

фев

19-

янв

20-

дек

21-

ноя

21-

окт

22-

сен

24-

авг

26-

июл

27-

июн

27-

май

300

320

340

360

380

400

14-

фев

19-

янв

20-

дек

21-

ноя

21-

окт

22-

сен

24-

авг

26-

июл

27-

июн

27-

май

300

310

320

330

340

350

360

370

380

390

14-
фев

05-
янв

22-
ноя

10-
окт

26-
авг

14-
июл

01-
июн

19-
апр

03-
мар

20-
янв

04-
дек

Динамика цен на нефть Brent (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

15.02 

12:30  Уровень безработицы  декабрь 4.8 4.8 

13:00  Торговый баланс (€ млрд) январь 22.0 22.7 

16:00  Инфляция за неделю (% н/н)  неделя  0.1 

16:30  Производственный индекс Empire Manufacturing (пункты) февраль 7.0 6.5 

16:30  

Инфляция (% г/г) 

 

В последнее время доллар слабо реагирует на данные по ин-
фляции - все же ФРС больше полагается на индекс расходов 
на личное потребление (PCE). Тем не менее, динамка показа-
телей тесно коррелирует. 

январь 2.4 2.1 

16:30  

Розничные продажи (% м/м) 

 

Важность данного показателя заключается в том, что он 
является опережающим индикатором для ВВП. Индикатор в 
месячном исчислении на протяжении девяти месяцев не вы-
ходил в минус, что говорит о силе американской экономики. 
Тем не менее, сегодня рынок будет концентрировать внима-
ние на выступлении главы ФРС в нижней палате Конгресса. 

январь 0.1 0.6 

17:15  Промышленное производство (% м/м) январь 0.0 0.8 

18:00  Индекс рынка жилья от NAHB (пункты) февраль 67 67 

18:00  Товарные запасы (% м/м) декабрь 0.4 0.7 

18:30  Изменение запасов нефти (млн.барр) неделя 3.537 13.830 

16.02 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  394.1 

16:30  Строительство новых домов (% м/м)  январь 0.0 11.3 

16:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 245 234 

16:30  Индекс деловой активности ФРБ Филадельфии (пункты) февраль 18.0 23.6 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

CHMF Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<900 916 960 894 1.95  открыт 

AFKS Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<23.5 23.73 24.6 23.31 2.03   

 

 

 
 

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Система 

Долгосрочно:  рост   

Осенью 2014 г. бумага показала драматиче-

ское падение, закрыв почти весь историче-

ский диапазон колебаний. Вторую волну сни-

жения до 5 р. сразу выкупили в течение одно-

го бара. Появился растущий тренд, который в 

две волны дошел до 21 р. Здесь сильное со-

противление, и быки не удержали тренд – 

бумага плавно вышла из него. Цена косну-

лась поддержки в зоне 15 – 16 р. Узкий диа-

пазон 17 – 18,5 р. раскрыли вверх и прошли 

сопротивление 20 р. После коррекции к 20 р. 

появились очертания растущего канала. Бу-

мага доросла до верхней границы и начала 

корректироваться.  

 

Среднесрочно: рост  

Бумага показала хороший рост с апреля до 

начала августа, до 23,5 р. (см. выше). Кор-

рекция в августе ускорила снижение в сен-

тябре. От 19 р. быки смогли развернуть 

тренд. Сопротивление 20 р. прошли без про-

блем, рост получил ускорение. Консолидация 

под 23,5 р. в форме треугольника раскрылась 

вверх, и с середины декабря установился 

рост в канале. Преодолеть 25 р. не смогли. 

На коррекции пробивают нижнюю границу 

канала, и выше 24,5 р. цена уже не поднима-

ется. Снижение может продолжиться, если 

пробьют локальную поддержку на 23,5 р. 

 

Краткосрочно: боковое движение 

 

 

Снижение от 25 р. в третьей декаде января 

плавно перешло в боковую форму в феврале. 

Поддержка находится на уровне 23,5 р. Ло-

кальное сопротивление  - в районе 24,3 р. 

Три дня продавцы давят на бумагу. К концу 

прошлых торгов они делают попытку пробоя 

поддержки, но под закрытие пробой выкупа-

ют. Если бумага пройдет 23,7 р., то может 

развернуться отскок до верхней границы бо-

кового канала. 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, средне-

срочной – в течение квартала, краткосрочной – в те-

чение последних 5 – 10 дней. 

  

 

 

Система, недельный 

Система, дневной 

Система, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

Среднесрочный рост довел цену до 25 р. Пер-

вая заметная коррекция от этого уровня до-

шла до 23,5 р. Этот силовой уровень начал 

проявляться с декабря прошлого года. До 

первой декады января это было сопротивле-

ние, а потом уровень поменял свою функцию 

на поддержку, что лишний раз подтверждает 

его значимость. В этом месяце бумага трижды 

касалась поддержки. В конце торгов в поне-

дельник медведи прижали цену к уровню и не 

давали ей подняться, обозначая локальное 

сопротивление в районе 23,7 р. С другой сто-

роны, две попытки пробоя поддержки на вче-

рашних торгах были выкуплены. То есть, быки 

держат ситуацию под контролем. Если поку-

патели смогут вывести цену выше локального 

сопротивления 23,7 р., то может развиться от-

скок в район верхней границы канала. Мы не 

рекомендуем открывать позиции в начале 

торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 23,73 р., 
2. Тейк-профит:  зона 24,6 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 23,31 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

ниже уровня 23,5 р. 

  

  

Система, 60 мин. 

Система, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Бюджет РФ был бы 

бездефицитным при $60 

за баррель 

 

Бюджет РФ в 2017 г. был бы бездефицитным при $60 за баррель нефти 

сорта Urals - плюс- минус $5 в зависимости от курса рубля, заявил министр 

финансов РФ Антон Силуанов. "Что касается нефтяной зависимости, то 

если в 2013-2014 гг. мы стартовали с балансирующей бюджет ценой нефти 

на уровне $105-110 за баррель Urals, то в 2016 г. уже около $71 за баррель. 

В текущем году - это $60 за баррель - плюс-минус $5 за баррель в зависи-

мости от курса рубля. А к завершению трехлетнего бюджета выйдем в диа-

пазон $40-45 за баррель", - сказал министр. 

Он также добавил, что на этой основе c февраля 2017 г. Минфин запустил 

механизм операций на открытом рынке, направленный на снижение влия-

ния нефтяной волатильности на внутренние экономические условия. "Те-

перь для эффективной работы этого механизма важно придерживаться 

целевых параметров по снижению ненефтегазового дефицита, закреплен-

ных в трехлетнем бюджете", - добавил Силуанов. 

Комментарий эксперта: Федеральный бюджет РФ в январе этого года, по 

предварительной оценке, исполнен с весьма незначительным дефицитом в 

0,4% ВВП, свидетельствующим о вполне реальном достижении бездефи-

цитного бюджета при нефти в $60 за баррель, если уровень администриро-

вания налогов Федеральной налоговой службой не ухудшится. 

Годовая инфляция в РФ 

в январе замедлилась 

до 5% 

 

 

Годовая инфляция в России в январе замедлилась до 5%, сообщается в 

очередном выпуске информационно-аналитического комментария Банка 

России "Динамика потребительских цен". 

"В январе годовая инфляция замедлилась до 5%, что соответствует про-

гнозной траектории Банка России, предполагающей достижение целевого 

уровня 4% к концу 2017 г. При этом низкая ценовая динамика отчасти свя-

зана с действием временных факторов, среди которых - хороший урожай и 

укрепление рубля", - отмечается в документе.  

Комментарий эксперта: если Минфин РФ продлит свои валютные интер-

венции в последующие месяцы, то это может помешать достижению обо-

значенного ЦБ РФ целевого уровня инфляции в 4%, но вряд ли вызовет 

отклонение от обозначенного таргета более чем на 0,5 процентного пункта. 

Сбербанк увеличит кре-

дитование малого биз-

неса 

 

Сбербанк намерен в 2017 г. более активно наращивать кредитный порт-

фель для малого и среднего бизнеса (МСБ) и получить прибыль в этом 

сегменте, заявил глава банка Герман Греф.  

"Мы видим позитивные тенденции. На конец прошлого года мы очень ак-

тивно наращивали наш кредитный портфель. И в целом сегмент малого 

бизнеса для нас убыточен. В 2015 г. мы понесли существенные убытки по 

портфелю, в прошлом году мы вышли почти в ноль. В этом году, я наде-

юсь, мы сумеем более динамично наращивать портфель. И кредитование в 

этом году должно приносить уже прибыль. В целом, мы зарабатываем на 

малом бизнесе, но сам процесс кредитования, к сожалению, очень слож-

ный. Мы уже анонсировали наши новые продукты. Пока у нас все движется 

очень неплохо, видим хорошие результаты", - отметил Греф.  

Комментарий эксперта: рост прибыльности кредитного портфеля для ма-

лого и среднего бизнеса Сбербанка способен стать одним из драйверов 

дальнейшего улучшения его финансовых результатов и повышения диви-

дендной доходности акций Сбербанка, которая выглядит довольно низкой в 

сравнении с дивидендной доходностью индекса ММВБ. 
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Годовая инфляция в 

Китае ускорилась в ян-

варе до 2.5% 

Индекс потребительских цен в Китае по итогам января вырос на 2,5% в го-

довом выражении после роста показателя на 2,1% в декабре, индекс цен 

производителей (PPI) — на 6,9%, следует из отчета Государственного ста-

тистического бюро КНР. 

Оба показателя не совпали с прогнозами экспертов. Эксперты прогнозиро-

вали рост инфляции в КНР в январе на 2,4%, а рост индекса цен произво-

дителей — на 6,6%. 

PPI в январе в Китае показал максимальный рост с августа 2011 года. 

По итогам 2016 года индекс потребительских цен (инфляция, CPI) вырос на 

2%, оказавшись лучше прогноза властей. Правительство Китая прогнози-

ровало, что в 2016 году инфляция составит 3%. При этом PPI в Китае по 

итогам 2016 года снизился на 1,4%. 

Комментарий эксперта: таким образом, инфляция в Поднебесной про-

должает ускоряться, и Банк Китая начинает посматривать в сторону уже-

сточения монетарной политики. Уже сейчас регулятор повышает ставки по 

операциям обратного репо, а также по среднесрочным кредитам, не прибе-

гая пока к изменению основной процентной ставки, которая держится на 

уровне 4.35% с 23 октября 2015 года. 

 

Оценка роста ВВП евро-

зоны в 4-м квартале по-

нижена до 0.4% 

Экономика 19 стран еврозоны в четвертом квартале 2016 года выросла на 

0,4% по сравнению с предыдущими тремя месяцами, свидетельствуют пе-

ресмотренные данные Статистического управления Европейского союза. 

Подъем относительно октября-декабря 2015 года составил 1,7%. 

Предварительные данные указывали на повышение первого показателя на 

0,5%, второго - на 1,8%. При этом аналитики не ожидали пересмотра пока-

зателей. 

В третьем квартале прошлого года ВВП еврозоны увеличился на 0,4% за 

квартал и на 1,8% за год. 

Данные указали на то, что экономика валютного блока пока далека от ста-

бильности. Негативными факторами в 2017 году, в частности, могут стать 

повышение цен на нефть, рост популистских настроений в ряде стран Ев-

ропы в преддверии выборов и риски в международной торговле, связанные 

с выходом Великобритании из ЕС и политикой нового президента США До-

нальда Трампа. 

Экономика Германии в прошлом квартале увеличилась на 0,4% по сравне-

нию с предыдущими тремя месяцами. Темпы роста ускорились с пересмот-

ренных 0,1% в июле-сентябре, однако не дотянули до ожидавшихся рын-

ком 0,5%. 

ВВП Италии повысился в октябре-декабре на 0,2% относительно III кварта-

ла, консенсус-прогноз предполагал рост на 0,3%. 

Во Франции экономика выросла в четвертом квартале на 0,4%, в Испании - 

на 0,7%, в Нидерландах - на 0,5%. 

Греческий ВВП упал в октябре-декабре на 0,4%. 

Комментарий эксперта: таким образом, ускорения экономики в конце года 

не получилось, и у Марио Драги будет что ответить критикам из североев-

ропейских стран. Однако данные ждет еще один пересмотр 7 марта, когда 

будет опубликована финальная оценка роста ВВП еврозоны в IV квартале. 
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Йеллен, ФРС: Центро-

банк рассмотрит вопрос 

о повышении ставок на 

ближайших заседаниях 

Председатель Федеральной резервной системы Джанет Йеллен заявила во 

вторник, что Центральный банк будет рассматривать вопрос о повышении 

краткосрочных процентных ставок на своем следующем заседании, наме-

ченном на март. В своем выступлении в сенате она дала позитивную оцен-

ку ситуации в экономике. 

Если рост рабочих мест и инфляции продолжится, как ожидает ФРС, то по-

вышение ключевой процентной ставки будет оправдано на "наших пред-

стоящих заседаниях", сказала Йеллен в своих комментариях, подготовлен-

ных для выступления в банковском комитете сената. 

В своем первом выступлении в конгрессе, состоявшемся после избрания 

президентом Дональда Трампа, Йеллен нарисовала в целом позитивную 

картину в экономике. Она отметила рост рабочих мест за последние меся-

цы и повышение зарплаты, наблюдавшееся за последние годы, что стало 

"дальнейшим указанием на то, что ситуация на рынке труда улучшается". 

Ссылка Йеллен на "предстоящие заседания" оставляет дверь открытой для 

повышения ставки на заседании ФРС, которое состоится 14-15 марта. По-

следний раз ФРС повышала ставку в декабре, до диапазона 0,50%-0,75%, и 

она наметила еще три повышения ставки на четверть процентного пункта в 

2017 году. На заседании, состоявшемся 31 января – 1 февраля ФРС оста-

вила ставку без изменений. Широко ожидается, что в марте ставка оста-

нется без изменений. Большинство экономистов, опрошенных Wall Street 

Journal, ожидают следующего повышения ставки в июне текущего года. 

Согласно данным CME Group, в начале сессии во вторник инвесторы учи-

тывали 13.3%-ную вероятность повышения ставки на мартовском заседа-

нии. После выступления Йеллен эта вероятность выросла до 17.7%. 

Комментарий эксперта: как и ожидалось, сильной реакции укрепления 

доллара не последовало. Тем не менее, американская валюта укрепилась 

по отношению к своим конкурентам. Так, индекс доллара США вырос на 

0.3% до нового трёхнедельного максимума, евродоллар снизился с $1.0615 

до $1.0560. 

Рубль продолжил укрепляться против доллара, отреагировав на спич Йел-

лен лишь легким откатом. 

Роберт Каплан, ФРС-

Даллас: повышение 

процентных ставок сле-

дует провести скорее 

раньше, чем позже 

Президент Федерального резервного банка Далласа Роберт Каплан вновь 

повторил во вторник, что Центральный банк должен повышать ставки мед-

ленно. По его словам, повышение должно быть постепенным, но оно долж-

но происходить скорее раньше, чем позже. 

Каплан является членом Комитета по денежно-кредитной политике Феде-

ральной резервной системы. Он сказал, что позитивные перспективы эко-

номики США в 2017 году оправдывают такое повышение. 

"По-прежнему держите ногу на акселераторе, но немного замедлите оборо-

ты", - сказал Каплан на ланче в Хьюстоне. 

Каплан настроен оптимистично в отношении экономики США в 2017 году. 

Он прогнозирует рост ВВП более чем на 2%, который будет обеспечен по-

требительским спросом. По его словам, США приближаются к полной заня-

тости, несмотря на снижение доли активного населения. 

Комментарий эксперта: заявления Каплана поддержали доллар, который 

и так вырос после выступления Йеллен в Конгрессе. Тем не менее, доллар 

может получить порцию негатива в связи с увольнением члена управляю-

щего совета ФРС  Дэниэла Тарулло, который сообщил о своей отставке с  

5 апреля, хотя срок его полномочий заканчивается в 2022 году.  Возможно, 

отставка связана с влиянием Трампа. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

В Еврокомиссии 

оценили ущерб 

Германии от Brexit 

Выход Великобритании из Европейского союза может обойтись Германии при-

мерно в 1 млрд евро, заявил еврокомиссар по цифровой экономике и обществу 

Гюнтер Эттингер в интервью Bild am Sonntag. Он допускает, что из-за Brexit Гер-

мании придется увеличить выплаты в бюджет ЕС именно на эту сумму. 

По словам Эттингера, увеличение взносов Берлина в единый европейский бюд-

жет - это только один из вероятных сценариев. Правда, по его словам, это может 

быть приемлемым с учетом преимуществ, предоставляемых внутренним рынком 

и общими стандартами для европейской и немецкой экономик. 

С финансовой точки зрения при Brexit существуют еще два радикальных вариан-

та, пишет Deutsche Welle. "Если бюджет Евросоюза останется прежним, то дру-

гим странам придется прийти на помощь. Если мы сократим бюджет на сумму, 

равную взносам Великобритании, то не придется", - полагает Эттингер. 

При этом, вопреки непредсказуемости последствий Brexit и позиции нового пре-

зидента США Дональда Трампа, еврокомиссар настроен оптимистично в отно-

шении будущего ЕС. Он уверен, что предстоящие выборы в некоторых европей-

ских странах не усилят позиции правых популистов. 

"В Нидерландах выиграют проевропейские партии, во Франции госпожа Ле Пен 

не наберет более 30% и самое позднее во втором туре проиграет широкому 

альянсу французских демократов. И в Германии следующее правительство бу-

дет проевропейским - с Ангелой Меркель в должности канцлера", - прогнозирует 

Эттингер. 
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