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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
10 мая 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки фьючерсов на нефть марки Brent колеблются в 

районе отметки в $49 за баррель в ожидании публикации 

данных по запасам нефти в США. Фьючерсы на ведущие 

фондовые индексы США сегодня утром несут небольшие 

потери. Основные азиатские фондовые индикаторы не 

показывают единой динамики. Премаркет европейской 

сессии сигнализирует о небольшом понижении ведущих 

европейских фондовых индексов в начале торгового дня. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидаем уви-

деть в районе 2005 пунктов по индексу ММВБ, не исклю-

чая, что в случае улучшения внешнего фона этот фондо-

вый индикатор может проверить на прочность зону сопро-

тивления его росту, сложившуюся в районе отметки 2020 

пунктов. 
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рынка РФ 
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Роснефть увеличила чистую прибыль 

ФРС-Бостон, Розенгрен: необходимо следить за сильным 

рынком коммерческой недвижимости 
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Минфин Германии опроверг сообщения о готовящем-
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2396.9 -0.10% USD/RUB* 58.239 -0.34% Нефть Brent* 49.0 0.62%

euro Stoxx 600 395.8 0.45% EUR/RUB* 63.435 -0.37% Нефть WTI* 46.2 0.72%

ММВБ 2002.4 0.18% ЦБ: «корзина»* 60.577 -0.35% Золото* 1222.4 0.42%

MSCI Rus 554.6 -0.10% EUR/USD* 1.089 -0.04% Никель 9190.0 1.32%

MSCI EM 990.6 0.56% USD/JPY* 113.790 -0.34% Медь 5496.0 0.55%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы во 

вторник выросли. Британский фондовый индекс 

FTSE 100 по итогам дня прибавил 0.57% при обо-

ротах торгов на 10% ниже среднемесячных. При 

этом наибольшее положительное влияние на по-

ведение индекса FTSE 100 оказало повышение 

котировок акций фармацевтических компаний 

AstraZeneca (+2.3%), Shire (+1.7%), горнодобыва-

ющих компаний Rio Tinto (+1.1%), BHP Billiton 

(+2.2%), сырьевого трейдера Glencore (+2.3%) и 

банка HSBC (+2.3%). В свою очередь, французский 

фондовый индекс CAC во вторник вырос на 0.28% 

при оборотах торгов на 10% ниже среднемесячных, 

а ростом из числа бумаг, входящих в его состав, 

выделились акции производителя стройматериа-

лов LafargeHolcim (+2.9%) и медиа конгломерата 

Vivendi (+1.7%). Немецкий индикатор DAX (+0.43%) 

прибавил благодаря повышению котировок акций 

SAP (+1%), Siemens (+0.9%), BASF (+0.8%) и E.ON 

(+4.3%), внесших существенный вклад в его подъ-

ем. Оптимизма европейским инвесторам прибави-

ла победа на президентских выборах во Франции 

лидера движения «Вперёд!» Эммануэля Макрона, 

выражающего интересы деловых кругов. 

Фондовый рынок США во вторник не показал 

единой динамики. Индекс американских "голубых 

фишек" Dow Jones опустился в итоге дня на 0.17%, 

а наибольшее отрицательное влияние на его пове-

дение оказало понижение котировок акций нефте-

газового гиганта Chevron (-1.5%) и банка Goldman 

Sachs (-0.6%). Индекс high-tech биржи NASDAQ 

прибавил 0.29% на фоне повышения в цене акций 

Tesla (+4.6%), Analog Devices (+2.8%), Micron 

(+2.7%), Incyte (+1.7%) и Ebay (+1.4%). Индекс "ши-

рокого рынка" США S&P500 (-0.1%) слегка снизил-

ся при оборотах торгов чуть ниже среднемесячных. 

При этом понижением в его отраслевом спектре 

выделился индекс сектора компаний, предостав-

ляющих коммунальные услуги (-0.9%). Выступив-

ший глава ФРБ Далласа Роберт Каплан заявил, что 

базовый сценарий предусматривает ещё два по-

вышения ключевой ставки ФРС США в этом году. 

Котировки июльских фьючерсов на нефть 

Brent во вторник снизились на фоне продолжаю-

щегося роста буровой активности в США. 

Рынок акций РФ во вторник был закрыт в cвязи c 

нерабочим днем. При этом индекс торгующихся в 

Лондоне российских «голубых фишек» FTSE Russia 

Iob Index во вторник снизился на 0.2%, а наиболь-

ший вклад в его падение внесли бумаги Газпрома 

(-1%) и ЛУКОЙЛа (-0.5%).  

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

10.05 

15:30  Индекс цен на импорт (% г/г) апрель 3.6 4.2 

15:30  Индекс цен на экспорт (% г/г) апрель  3.6 

17:30  Изменение запасов нефти (млн. барр.) неделя -2.081 -0.930 

11.05 

11:30  Промышленное производство (% г/г) март 2.0 2.8 

12:00   Экономические прогнозы Еврокомиссии    

14:00  Решение по ставке Банка Англии апрель 0.25 0.25 

15:30  Индекс цен производителей (% г/г) апрель 2.2 2.3 

15:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 245 238 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  401.1 

 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

SBER Покупка Пробой 

сопр-я 

60 

мин. 

<163.5 166.4 174 162.8 2.07  открыт 

ROSN Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<310 314.2 328 306.5 1.75  открыт 

GMKN Покупка Дв. Дно 60 

мин. 

<8600 8760 9190 8560 2.10  открыт 

MGNT Покупка Пробой 

сопр-я 

60 

мин. 

<8800 8960 9400 8640 1.33   

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614


10.05.2017 

 - 4 - 

Анализируем технично: Роснефть 

Долгосрочно: боковое движение  

 

 

Почти весь 2014 г. цену держали на 220 р. 

Отскок от 220 р. в середине 2015 г. форми-

рует растущий канал. В начале прошлого 

года идет рост до 350 р. После четырехме-

сячной консолидации это сопротивление все 

же пробивают. На коррекции бумага слегка 

выходит из канала, но быки удерживают цену 

на 340 р. Импульсный рост заводит бумагу 

обратно в канал, и она растет до его верхней 

границы. Консолидацию под 400 р. раскрыли 

вниз. Коррекция проходит через нижнюю 

границу канала и находит поддержку на 310 

р. Если ее пробьют, то бумага может дойти 

до 250  - 270 р. 

Среднесрочно: боковое движение  

Всю осень прошлого года бумага торгова-

лась в боковике с поддержкой на 340 р. В 

начале декабря боковик пробивают вверх, и 

на ралли цена растет до 410 р. С этого  года 

локальные вершины перестали обновляться. 

Торговля перешла в боковик с поддержкой 

на 380 р. Позже появилось локальное сопро-

тивление на 405 р. Боковой канал не удер-

жали, и в середине февраля цена пробивает 

поддержку вниз. Снижение останавливается 

на следующей поддержке на 310 р. Торговля 

переходит в боковой формат с верхней гра-

ницей на 340 р. 

Краткосрочно: снижение 

 

 

Бумага торгуется в среднесрочном боковом 

канале. С конца апреля цена снижается в 

краткосрочном канале. С открытия прошлых 

торгов был прокол среднесрочной поддержки 

на 310 р. На этом же баре прокол выкупили, 

и к концу торгов бумага дошла до верхней 

границы падающего канала. Если быки пре-

одолеют 313 р. (слабое сопротивление) и 

315 р., то может быть новая растущая волна 

в район 330 р. 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы пони-

маем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

 

 

Роснефть, недельный 

Роснефть, дневной 

Роснефть, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

Второй раз за этот год бумага подходит к дол-

госрочной поддержке в районе 8700 - 8800 р. 

Эта зона прослеживается еще с середины 

2014 г. Летом прошлого года был сильный 

прокол этой поддержки, но движение также 

быстро выкупили. Предыдущее касание – в 

феврале этого года. После непродолжитель-

ной консолидации бумага хорошо отскочила 

от поддержки. К концу апреля цена вошли в 

зону поддержки, попутно отметив локальный 

уровень поддержки на 8900 р. Бумага приби-

вает этот уровень и шипом касается 8600 р. 

Отскок до 8900 р. Теперь это уже сопротивле-

ние. Еще один шип до 8600 р., который быст-

ро выкупили. И опять не удается пройти ло-

кальный уровень 8900 р. В мае - локальный 

минимум выше предыдущего и поджатие це-

ны к сопротивлению. Вполне бычий набор для 

пробоя уровня. В случае успеха – рост в рай-

оне 9300 р. Не рекомендуется открывать по-

зицию с начала торгов. 

План открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 8960 р., 
2. Тейк-профит: зона 9400 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно исполь-
зование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 8640 р. 
4. Сигнал действителен пока цена находится 

выше уровня 8800 р. 

  

 

  

Магнит, дневной 

Магнит, 60 мин 
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Дайджест новостей 

Инфляция в РФ вплот-

ную приблизилась к 

таргету ЦБ  

 

Инфляция в РФ в апреле 2017 года составила 0,3% после 0,1% в марте, 

0,2% в феврале, 0,6% в январе и 0,4% в декабре, ноябре и октябре 2016 

года, следует из данных Росстата. В годовом выражении инфляция в апре-

ле 2017 года, по данным Росстата, снизилась до 4,1% с 4,3% в марте, 4,6% 

в феврале, 5,0% в январе и с 5,4% в декабре. 

Базовый индекс потребительских цен, исключающий изменения цен на от-

дельные товары, подверженные влиянию факторов, которые носят адми-

нистративный, а также сезонный характер, в апреле составил 100,2%, в 

годовом выражении - 104,1%. 

Комментарий эксперта: значительное влияние на рост потребительских 

цен в апреле оказало удорожание плодоовощной продукции. Если темп 

роста цен на продовольствие в ближайшие недели снизится, то целевой 

ориентир Банка России в 4% может быть достигнут уже в мае-июне. 

Минэкономразвития 

предложило доработать 

проект реализации "за-

кона Яровой" 

 

Минэкономразвития предложило доработать реализацию "закона Яровой" с 

учетом замечаний Росийского союза промышленников и предпринимате-

лей, а также "Вымпелкома". В ведомстве считают, что по доработанному 

Минкомсвязи проекту "закона Яровой" к организаторам распространения 

информации в сети предъявляют "невыполнимые требования". 

Реализация "закона Яровой" в рамках предложений Минкомсвязи может 

потребовать расходов из бюджета РФ, хотя такие расходы при подготовке 

проекта не оценивались, указывает Минэкономразвития. Из замечаний 

следует, что нормы закона могут затронуть не только коммерческих участ-

ников рынка, но и информационные ресурсы госучреждений и бюджетных 

организаций. 

Комментарий эксперта: «закон Яровой» продолжает висеть над операто-

рами, которые подпадают под его действие, как «дамоклов меч». Сейчас 

они активно лоббируют перенос срока вступления в силу его требований, 

ссылаясь на отсутствие технических требований к оборудованию для вы-

полнения этого закона, без которых они не могут планировать закупку тако-

го оборудования. 

 

Роснефть увеличила 

чистую прибыль в 1-м 

квартале 

 

Чистая прибыль "Роснефти", относящаяся к акционерам компании и рас-

считанная по международным стандартам финансовой отчетности (МСФО), 

в I квартале 2017 года выросла на 8,3% и составила 13 млрд руб. 

Выручка за отчетный период выросла год к году на 34,5% - до 1,41 трлн 

руб. Показатель EBITDA (прибыль до уплаты процентов, налога на при-

быль и амортизации) по итогам I квартала увеличился на 22% по сравне-

нию с показателем за аналогичный период прошедшего года - до 333 млрд 

руб. По состоянию на конец 1 кв. 2017 г. соотношение чистого долга к 

EBITDA составило 1,56. 

Комментарий эксперта: компания в отчетном периоде показала хорошие 

финансовые результаты, а сильный рост показателя EBITDA был обуслов-

лен улучшением макроэкономический условий и увеличением объемов 

производства, а также усилиями менеджмента по контролю над расходами 

и началом реализации синергетического потенциала от интеграции новых 

активов. 
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Безработица в США 

неожиданно снизилась 

до 4.4% 

Количество рабочих мест в экономике США в апреле увеличилось на 211 

тыс., свидетельствуют данные министерства труда страны. Показатель 

безработицы опустился с 4,5% до 4,4%, достигнув минимума с мая 2007 г. 

Опрошенные Bloomberg аналитики в среднем прогнозировали увеличение 

числа рабочих мест на 190 тыс. и рост безработицы до 4,6%. 

Согласно пересмотренным данным в марте число рабочих мест увеличи-

лось на 79 тыс., а не на 98 тыс., как сообщалось ранее, в феврале - на 232 

тыс., а не на 219 тыс. В марте на темпы найма сотрудников повлиял снеж-

ный шторм "Стелла" и более низкие температуры после необычно теплого 

февраля. 

Средняя почасовая оплата труда в США в апреле выросла на 0,3% по 

сравнению с предыдущим месяцем до $26,19 после увеличения на 0,1% в 

марте. Рост показателя в годовом выражении в апреле замедлился до ми-

нимума с августа и составил 2,5% по сравнению с 2,6% в марте. 

Средняя продолжительность рабочей недели увеличилась с 34,3 часа в 

марте до 34,4 часа в апреле. 

Доля участия населения страны в рабочей силе сократилась с 63% до 

62,9%. 

Комментарий  эксперта: отметим, что, несмотря на то, что экономика 

США выросла в I квартале на жалкие 0.7%, американские компании по-

прежнему постепенно добавляют новые рабочие места. Это говорит о том, 

что они достаточно уверены в своих прогнозах по поводу потребительского 

спроса, что, в, свою очередь, является обнадеживающим сигналом для 

экономики США. 

ФРС-Кливленд, Местер: 

нам нужно повышать 

процентные ставки 

Председатель Федерального резервного банка Кливленда, штат Огайо, 

Лоретта Местер заявила в интервью Bloomberg о плохих последствиях 

удерживания процентных ставок ФРС США на слишком низком уровне. 

«Я не думаю, что мы сильно запаздываем. В условиях, когда мы продол-

жаем двигаться к достижению наших целей, нам нужно повышать процент-

ные ставки, а если мы этого не сделаем, мы опоздаем, а это никогда не 

приводит ни к чему хорошему», — сказала она после выступления в Чика-

го. 

Не смотря на то, что Местер не поддержала в открытую повышение ставки 

в июне, она сказала, что данные по зарплате не являются достаточно вес-

кой причиной для отказа от постепенных темпов повышения стоимости за-

имствований. 

«Заработная плата не определяется обязательно только рынком труда. 

Она, в основном, сочетается с ростом производительности, который оста-

ется очень низким», — заявила Местер. 

В июне регулятор проведет очередное заседание и рассмотрит возмож-

ность третьего повышения ставки за последние шесть месяцев. 

Комментарий эксперта: отметим, что согласно рынку фьючерсов, сейчас 

вероятность повышения процентной ставки ФРС на заседании в июне со-

ставляет 83.1% против 78.5% днем ранее, и 67.5% неделей ранее. Если в 

июне ставка действительно будет повышена, то у регулятора останется 

еще два т.н. "живых" заседания (т.е. когда есть пресс-конференция главы и 

обновление экономических прогнозов) для еще одного повышения - это 

либо сентябрь, либо декабрь. 
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ФРС-Бостон, Розенгрен: 

необходимо следить за 

сильным рынком ком-

мерческой недвижимо-

сти 

Президент Федерального резервного банка Бостона Эрик Розенгрен во 

вторник вновь заявил о своих опасениях, связанных с тем, что сильный ры-

нок коммерческой недвижимости может нести серьезные риски для эконо-

мики в условиях потрясений. 

"Хотя я, конечно, не жду реализации подобного сценария, следует все же 

задуматься о потенциальных рисках для экономики, - заявил Розенгрен во 

время своего выступления в университете Нью-Йорка. – И потому я про-

должу оценивать текущую ситуацию на рынке недвижимости, чтобы распо-

знать риски". 

Розенгрен, который в настоящее время не обладает правом голоса при 

принятии решений относительно процентных ставок в Комитете по опера-

циям на открытом рынке США, не обсуждал в деталях перспективы денеж-

но-кредитной политики американского Центрального банка. Его речь была 

посвящена в основном опасениям, высказанным им еще в прошлом году. 

По мнению Розенгрена, сильный рынок коммерческой недвижимости может 

ухудшить ситуацию при рецессии с учетом высокой доли участия банков в 

данном секторе. 

Данные опасения обусловили тот факт, что, в отличие от своих коллег в 

ФРС, Розенгрен активно высказывается в пользу несколько более быстрого 

повышения процентных ставок. 

Что касается рынка коммерческой недвижимости, "его оценки резко растут 

по историческим меркам", а их повышение соответствует и ряду других ка-

тегорий активов, добавил он. "Конечно, ряд позитивных факторов стал при-

чиной повышенных оценок, однако теперь нужно задаться вопросом: что 

может пойти не так", - рассуждает Розенгрен. 

Рынок коммерческой недвижимости получил поддержку благодаря крайне 

низким процентным ставкам в США, стабильной инфляции, росту числен-

ности населения городов, а также ослаблению экономик других стран, ко-

торое способствовало притокам иностранных инвесторов, добавил Розен-

грен. 

"Эти макроэкономические и демографические тенденции коррелируют в 

количественном отношении с сильными рынками коммерческой недвижи-

мости в различных регионах США", - продолжил Розенгрен. Однако, по его 

мнению, "пока не ясно, обуславливают ли данные условия недавний рост 

цен". 

Глава ФРС-Бостон также отметил, что падение цен на коммерческую не-

движимость само по себе, вероятно, не приведет к сокращению экономики. 

Однако "в некоторые из пришлых рецессий данный фактор развивал 

начальное потрясение, и через ограничение финансового посредничества 

делал дальнейшую рецессию более жесткой для ряда домохозяйств и ком-

паний, которые опирались на посредников при получении займов", добавил 

Розенгрен. 

Комментарий эксперта: в речи Розенгрена хотя и нет каких-либо намеков 

относительно возможных сроков повышения ставок, тем не менее,  его 

нельзя назвать "голубиным". Доллар США укрепился во вторник, на фоне 

заявлений Розенгрена и других членов ФРС, поскольку инвесторы в по-

следнее время обращают больше внимания на заявления регулятора. 
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ФРС-Канзас-Сити, 

Джордж: нужно продол-

жить повышение ставок 

несмотря на экономиче-

ские показатели 

Центральный банк США должен постепенно повышать краткосрочные про-

центные ставки, несмотря на некоторые экономические показатели, такие 

как продажи автомобилей, не достаточно восстановились, заявила во 

вторник президент Федерального резервного банка Канзас-Сити Эстер 

Джордж. 

Продажи автомобилей сократились по сравнению с прошлогодними ре-

кордными уровнями, а рост ВВП в I квартале составил всего 0,7% в год, 

отметила Джордж в своем выступлении в Калифорнийском университете в 

Санта-Барбаре. Однако другие показатели, такие как потребительские 

настроения, остаются сильными, в частности баланс домашних хозяйств 

остается здоровым, отметила она. 

«И по мере того, как рынок труда продолжает укрепляться, продолжение 

постепенного изъятия денежных средств является подходящим курсом для 

ФРС», - сказала Джордж. 

Президент ФРБ Канзас-сити добавила, что повышение ставок должно быть 

своевременным и что постепенный темп представляется сейчас целесооб-

разным. Слишком быстрые шаги представляют угрозу разрушения эконо-

мики, в то время как слишком медленное движение в этом процессе может 

создать риск финансовой стабильности, заявила Джордж. 

Комментарий эксперта: Джордж намекает на сокращение баланса, кото-

рое ближе к концу текущего года может начать американский ЦБ. Стоит 

сказать, что сокращение баланса ФРС это еще одна мера ужесточения 

кредитно-денежной политики, и вопрос в том, как она повлияет на темп 

дальнейшего повышения ставок в США. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Минфин Германии 

опроверг сообще-

ния о готовящемся 

списании долгов 

Греции 

 

Как сообщает Deutsche Welle, по-прежнему действует соглашение, достигнутое 

министрами финансов стран еврозоны в мае 2016 года, согласно которому во-

прос о смягчении долгового бремени будет рассматриваться после полного вы-

полнения мер, предусмотренных третьей программой помощи Греции. В ведом-

стве также отметили, что завершение реформ, которые Афины обязались про-

вести, поможет стране справляться с погашением долгов. Поэтому правитель-

ство ФРГ считает правильным подождать до завершения действия третьего па-

кета помощи Греции в 2018 году. 

Представитель Европейского стабилизационного фонда ESM присоединился к 

позиции, изложенной в письме Минфина ФРГ, и отметил, что вопрос о долговых 

послаблениях для Греции после завершения текущей программы помощи будет 

рассматриваться только в том случае, если в таких мерах будет необходимость. 

Номинальное списание части долга Греции в ESM исключают. 

Долги Греции составляют около 300 млрд евро. С 2010 года она получает фи-

нансовую помощь от международных кредиторов - Еврокомиссии, Евросоюза и 

Международного валютного фонда (МВФ). В 2015 году кредиторы согласовали с 

Афинами третий пакет финансовой помощи на общую сумму в 86 млрд евро. На 

встрече 22 мая министры финансов Еврогруппы будут принимать решение о вы-

делении Греции очередного транша в размере 7,5 млрд евро. 
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