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«Ваш референт» 
 14 ноября 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит умеренно негативный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно негативным. 

Котировки январских фьючерсов на нефть марки Brent 

колеблются в районе отметки в $63 за баррель, находясь 

под давлением в ожидании публикации данных 

отраслевой статистики по запасам нефти в США. 

Фьючерсы на ведущие фондовые индексы США сегодня 

утром несут небольшие потери. Основные азиатские 

фондовые индикаторы большей частью демонстрируют 

нисходящую динамику. Премаркет европейской сессии 

сигнализирует о небольшом понижении ведущих 

европейских фондовых индексов в начале торгового дня. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидаем в 

районе 2165-2170 пунктов по индексу ММВБ, предполагая, 

что в условиях складывающегося внешнего фона этот 

фондовый индикатор может продолжить коррекцию, 

обозначившуюся в нем после бурного роста на прошлой 

неделе. 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2584.8 0.10% USD/RUB* 59.370 -0.03% Нефть Brent* 63.0 -0.33%

euro Stoxx 600 386.1 -0.66% EUR/RUB* 69.285 -0.01% Нефть WTI* 56.6 -0.23%

ММВБ 2167.6 -0.08% ЦБ: «корзина»* 63.832 -0.02% Золото* 1276.4 -0.15%

MSCI Rus 596.6 -0.79% EUR/USD* 1.167 0.06% Никель 12280.0 -0.04%

MSCI EM 1123.3 -0.46% USD/JPY* 113.700 0.07% Медь 6768.0 -0.43%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

понедельник снизились при оборотах торгов чуть 

ниже среднемесячных. Британский фондовый 

индекс FTSE 100 по итогам дня потерял 0,24% из-

за падения котировок акций банка HSBC (-1%) и 

промышленных компаний BAE Systems (-3,4%), 

Rolls-Royce (-2,3%), Babcock (-7,3%). Французский 

индекс CAC (-0,73%) просел на фоне понижения в 

цене акций нефтесервисной компании TechnipFMC 

(-2,2%) и ритейлера Carrefour (-2,5%). Немецкий 

индекс DAX (-0,4%) тоже понизился, а падением в 

нем выделились акции промышленного концерна 

Thyssenkrupp.(-2,7%). 

Фондовый рынок США в понедельник прибавил. 

Индекс "голубых фишек" Dow Jones вырос на 

0,07%, а положительное влияние на него оказало 

повышение в цене акций компаний McDonald's 

(+1,1%) и Boeing (+0,6%). Индекс high-tech биржи 

NASDAQ поднялся на 0,1%. Индекс "широкого 

рынка" США S&P500 (+0,1%) тоже повысился при 

оборотах торгов на 10% ниже среднемесячных, а 

ростом в его отраслевом спектре выделился 

индекс сектора компаний, предоставляющих 

жилищно-коммунальные услуги (+1,2%). 

Котировки январских фьючерсов на нефть 

Brent в понедельник упали на 0,6% в ожидании  

публикации данных отраслевой статистики, по 

запасам «черного золота» в США. 

Рынок акций РФ в понедельник понес потери. 

Индекс ММВБ просел на 0,08% при оборотах 

торгов на четверть выше среднемесячных, а 

наибольшее отрицательное влияние на него 

оказало снижение обыкновенных акций Сбербанка 

(-0,5%) и Лукойла (-0,6%). Сдержало падение  

индекса ММВБ повышение в цене акций Газпрома 

(+0,6%) и Норникеля (+0,6%). Подсчитываемый в 

долларах индекс РТС (-0,69%) снизился сильнее 

из-за ослабления позиций рубля к доллару США. 

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)

Ист очник: Solid Research
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направле

ние 
Фигура 

Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигнал

а 

Открыти
е 

позиции 

Тейк-
профи

т 

Стоп-
лосс 

Эффекти
вность 

сигнала* 

Уровень 
трейлин
г-стопа 

Статус 
сигнала 

MSNG Продажа 
Сопротивл

ение 
60 

мин. 
>3.05 3.0 2.8 3.108 1.98  открыт 

TATN Продажа Бриллиант 
60 

мин. 
>495 484.6 455 498.2 2.32   

SBER Продажа 
Нисх. 
Треуг 

60 
мин. 

>220 215.0 200 222.22 2.23   

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. 

  

Время Важ- Код ISO Предыд.

мск ность страны значение

13 ноя 16:00 RU ВВП (% г/г) 3Q A 1.8 2.0 2.5

22:00 US Ежемесячный отчет об исполнении бюджета ($ млрд) окт -63.2 -58.0 8.0

14 ноя 10:00 DE ВВП (с уч. сез. % кв/кв) 3Q P 0.6 0.6

10:00 DE Инфляция (% м/м) окт F 0.0 0.0

10:00 DE Инфляция (% г/г) окт F 1.6 1.6

12:30 GB Инфляция (% м/м) окт 0.2 0.3

12:30 GB Инфляция (% г/г) окт 3.1 3.0

13:00 EU Промышленное производство (% м/м) сен -0.6 1.4

13:00 EU Промышленное производство (% г/г) сен 3.2 3.8

13:00 DE Опрос текущей ситуации от ZEW (пункты) ноя 88.0 87.0

13:00 EU Опрос ZEW (ожидания, пункты) ноя 26.7

13:00 DE Опрос ZEW (ожидания, пункты) ноя 19.5 17.6

13:00 EU ВВП (% кв/кв) 3Q P 0.6 0.6

13:00 EU ВВП (% г/г) 3Q P 2.5 2.5

16:30 US Индекс цен производителей (% м/м) окт 0.1 0.4

16:30 US Индекс цен производителей (% г/г) окт 2.4 2.6

15 ноя 13:00 EU Торговый баланс (с уч. сез. €  млрд.) сен 21.0 21.6

13:00 EU Торговый баланс (без уч. сез. €  млрд.) сен 16.1

16:00 RU Инфляция за неделю (%) ноя 13 0.0

16:00 RU Инфляция с начала года (%) ноя 13 1.9

16:30 US Инфляция (% м/м) окт 0.1 0.5

16:30 US Инфляция (% г/г) окт 2.0 2.2

16:30 US Производственный индекс Empire Manufacturing ноя 25.5 30.2

16:30 US Розничные продажи (% м/м) окт 0.0 1.6

18:00 US Товарные запасы  (% м/м) сен 0.0 0.7

18:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) ноя 10 -3200.0 2237.0

18:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) ноя 10 720.0

Дата Событие Период ПрогнозФакт
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Анализируем технично: ГМК Норильский Никель 

Долгосрочно: боковое движение  

 

 

Бумага снижалась в широком канале в 

течение 2015 г. Летний рост 2016 года от 

8000 р. выводит бумагу из падающего 

канала. Осенью цена резко пробивает 10000 

р. и обновляет локальный максимум в 

районе 11200 р. Первую коррекционную 

волну удержали в канале, а вот на второй 

волне бумага выходит из растущего канала 

вниз. Снижение доходит до 8000 р. Быки 

пошли на отскок, вышли из падающего 

тренда, Разворачивается ралли. Бумага 

проходит сопротивление 11200 р. Откат от 

12000 р. на прошлой неделе удержали на 

11200 р. Если цена уйдет ниже, то может 

развернуться снижение. 

Среднесрочно: рост 

 

 

 

Бумага начала снижаться с декабря 

прошлого года (см. выше). В начале июня 

обновили локальный минимум в районе 7800 

р. После двойного касания этой поддержки 

бумага стала расти. В августе появились 

очертания расширяющегося растущего 

канала. В начале ноября пробили 11000 р., и 

цена вышла из растущего канала. После 

касания 12000 р. бумага немного 

откорректировалась. Консолидация 

последних дней идет в форме узкого 

прямоугольника. Касание проекции верхней 

границы канала. Здесь может быть 

поддержка. Но если ее пробьют вниз, то 

бумага может войти обратно в рамки канала.  

Краткосрочно: боковое движение 

 

 

После очередной растущей волны в рамках 

среднесрочного растущего канала бумага 

дошла до 12000 р. Коррекционное снижение 

остановили на 11300 р. В конце прошлой 

недели цена плавно перешла в боковое 

движение с локальным сопротивлением в 

районе 11500 р. Выход вниз может 

спровоцировать более интенсивное 

снижение. А если цена пойдет вверх, то, 

скорее всего, на 12000 р. опять может 

появиться сильное сопротивление.  

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы 

понимаем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

 

ГМК НорНик,  недельный 

ГМК НорНик,  дневной 

ГМК НорНик,  60 мин. 
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Торговые идеи: Сбербанк 

Идея для короткой позиции:  

Рост второй половины этого года плавно 

замедлялся по мере приближения к круглому 

уровню 200 р. Уже с конца сентября бумага 

почти не росла, фактически, перейдя в 

боковик в границах 190 – 197 р. В начале 

ноября идет резкий пробой сопротивления с 

последующим выходом выше 200 р. Короткая 

пауза на 210 р., после которой следует 

импульсный скачок до 230 р. Откат обозначил 

локальную поддержку в районе 216 р. С 

открытия прошлых торгов быки пробуют 

оторваться от этой поддержки. Сил хватает 

только на один час. Далее, до конца дня 

медведи давят продажами и к концу торгов 

плотно прижимают бумагу к локальной 

поддержке. Судя по тому, что быки даже не 

пытались прорваться сквозь давление 

продавцов до конца дня, силы у них, похоже, 

иссякли. Тогда, при удачном прорыве 

поддержки, может развиться снижение. Если 

этот сценарий сработает, то при прохождении 

210 р. стоп можно передвинуть в зону 

безубыточности. Не рекомендуется открывать 

позицию с начала торгов. 

Торговый план открытия короткой позиции: 

1. Продажа в зоне 215 р., 
2. Тейк-профит:  зона 200 р. и ниже. Для 

защиты прибыли целесообразно 
использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 222,22 р.  
4. Сигнал отменяется, когда цена 

закрепляется выше уровня 220 р.  
  

 

  

Сбербанк,  60 мин. 

Сбербанк,  60 мин. 
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Дайджест новостей 

Банк России готов в 

случае внешних шоков 

принять меры для 

поддержания 

стабильности 

 

Банк России готов в случае внешних шоков для поддержания стабильности 

воздействовать на рынок с помощью ключевой ставки, а также может 

вернуть инструменты валютного рефинансирования, задолженность по 

которым банки погасили в 2017 году. Об этом говорится в обновленном 

проекте основных направлений денежно-кредитной политики ЦБ РФ, 

опубликованных на сайте регулятора. 

"Учитывая заявления международных партнеров о возможности 

дальнейшего ужесточения финансовых санкций в отношении России, Банк 

России проводит анализ стрессовых сценариев для оценки возможных 

эффектов и способности адаптации к ним финансового сектора, публикуя 

результаты в специальных тематических документах", - отмечается в 

материалах  ЦБ РФ. 

"В случае возникновения шоковых событий, которые могут нести 

существенную угрозу для финансовой стабильности, и необходимости 

экстренного и обширного воздействия на экономику с целью нейтрализации 

такой угрозы Банк России может усилить воздействие 

макропруденциальных мер изменением ключевой ставки, если посчитает, 

что макропруденциальных мер недостаточно, чтобы в необходимой 

степени и быстро повлиять на ситуацию", - сообщает  ЦБ РФ. 

Кроме того, в случае внешних шоков, угрожающих финансовой 

стабильности, Банк России при необходимости будет рассматривать 

применение инструментов валютного рефинансирования, задолженность 

по которым кредитные организации погасили в 2017 году. 

Комментарий эксперта: стоит отметить, что Банк России уточнил 

диапазон значений реальной равновесной ставки с 2,5-3,0 процента до 2,0-

3,0 процента, что соответствует ключевой ставке в номинальном 

выражении в 6,0-7,0 процента годовых. Однако изменение регулятором 

диапазона значений реальной равновесной ставки не ведет к пересмотру 

среднесрочной траектории ключевой ставки, которая, как ожидается, 

достигнет равновесного уровня в 2019 году. 

Страны ОПЕК снизили 

добычу нефти 

 

Страны-нефтепроизводители ОПЕК в октябре снизили добычу нефти 

примерно на 150 тыс баррелей в сутки до 32,59 млн баррелей в сутки по 

сравнению с сентябрём, следует из ежемесячного обзора ОПЕК. 

Вместе с тем ОПЕК повысила в сторону увеличения прогноз роста 

мирового спроса на нефть в 2017-2018 гг. Так, рост мирового спроса на 

нефть в 2017 году составит 1,53 млн б/с - до 96,94 млн б/с. По итогам 2018 

года ожидается рост спроса на нефть в 1,51 млн б/с - до 98,45 млн б/с  

ОПЕК отмечает, что в сентябре объем запасов стран ОЭСР снизился до 

2,985 млрд баррелей, что превышает средний пятилетний уровень на 154 

млн баррелей. В частности, запасы нефти превысили пятилетний уровень 

на 129 млн баррелей, запасы нефтепродуктов на 25 млн баррелей.. 

Комментарий эксперта: повышение прогноза спроса на нефть ОПЕК 

объясняется большим, чем ожидалось, спросом на «черное золото» в 

Китае, Индии, а также увеличением потребления нефти некоторыми 

африканскими странами. В конце ноября страны ОПЕК+ встретятся в Вене, 

чтобы обсудить дальнейшую судьбу соглашения об ограничении объема 

добычи. Сейчас мало кто сомневается в пролонгации соглашения ОПЕК+, а 

главной интригой предстоящего совещания являются конкретные сроки и 

условия продления сделки. 
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Россия теснит США на 

мировых рынках зерна 

 

Россия оттесняет американских фермеров с мировых рынков зерна, 

считает министр сельского хозяйства РФ Александр Ткачев. "Это их 

проблемы. Я думаю, если их и лихорадит, то на фоне большого урожая в 

России, который будет порядка 130 млн тонн, пшеницы - 83 млн тонн. Это, 

конечно, рекорд, и, наверное, на каких-то рынках мы оттесняем 

американцев, и они несут потери. Мы этому только рады, потому что на 

этом фоне богатеют наши товаропроизводители", - заявил министр. 

По его словам, сегодня "задача стоит, чтобы по всей территории России 

цена (на зерно) была приемлемой". "У нас много хлеба, зерна на рынке. 

Всевозможные инструменты - снижение железнодорожных тарифов, 

интервенции по закупке зерна в госфонд - наверняка простимулируют цены 

вверх, - прогнозирует он. - И они будут, как нам кажется, справедливыми". 

Как напомнил министр, он не раз говорил, что 130 млн тонн зерна, которые 

будут собраны в этом году - это не предел. 

"И 150, и 200 млн тонн мы способны в России произвести, задача стоит - 

продать, найти новые рынки сбыта, и, естественно, заниматься внутри 

страны глубокой переработкой зёрна, - заявил он. - Это тоже сегодня 

востребовано на рынке, это экспортный товар. Мы по-прежнему будем 

оставаться номер один на рынке, производя качественное, органически 

чистое зерно". 

Комментарий эксперта: по оперативным данным органов управления 

российским АПК по состоянию на 9 ноября, зерновые и зернобобовые 

культуры обмолочены с 45,5 млн га, что составляет 96,7% к уборочной 

площади. При этом урожайность составила 30,1 ц/га против 26,8 ц/га в 

прошлом году. В том числе пшеницы собрано 88 млн тонн (в бункерном 

весе) против 75,8 млн тонн на аналогичную дату прошлого года, 

урожайность составила 32,2 ц/га (27,9 ц/га в 2016 году). При этом в 2016-

2017 сельхозгоду, который завершился 30 июня, Россия экспортировала 

рекордные 35,5 млн тонн зерна, включая 27,1 млн тонн пшеницы. В 2017-

2018 сельхозгоду Россия может экспортировать до 45 млн тонн зерна, став 

мировым лидером по экспорту пшеницы. 

Рост ВВП РФ в III 

квартале замедлился до 

1,8% с 2,5% во II 

квартале 

 

ВВП РФ в III квартале 2017 года вырос по сравнению с аналогичным 

периодом прошлого года на 1,8% после повышения на 2,5% во II квартале 

и на 0,5% в I квартале. Такую предварительную оценку распространила 

Федеральная служба государственной статистики (Росстат).  

Оценки динамики ВВП за январь-сентябрь Росстат пока не приводит. 

Более подробные данные по динамике ВВП в III квартале Росстат 

опубликует в середине декабря. 

Комментарий эксперта: основным драйвером роста российской экономики 

в последнем отчетном квартале, стало сельское хозяйство. Тем не менее, 

данные Росстата оказались несколько ниже прогнозов Минэкономразвития, 

которое оценивало рост ВВП РФ в III квартале на уровне 2,2% г/г. Однако 

опубликованная Росстатом предварительная оценка не является 

окончательной, она может быть впоследствии несколько уточнена.  
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Инфоповод: Европейский кризис 

Глава 

Европарламента 

оценил долг 

Великобритании 

при Brexit в €60 

млрд 

 

Великобритания должна выплатить Европейскому союзу при выходе страны из 

сообщества как минимум €60 млрд., заявил председатель Европарламента 

Антонио Таяни в опубликованном интервью медиагруппе Funke. 

"По моему мнению, это должны быть как минимум €60 млрд", - сказал он, 

отметив, что в случае, если Лондон откажется выплатить эту сумму, разницу 

придется покрывать гражданам других стран ЕС. 

Глава ЕП также особо подчеркнул, что Brexit к установленному сроку - марту 

2019 года - "возможен только в том случае, если удастся до конца текущего года 

достигнуть рамочного соглашения по трем важным пунктам" - по обеспечению 

прав граждан стран ЕС в Великобритании, по вопросам границы между 

Ирландией и Северной Ирландией и выплат Евросоюзу. 

Только на основе такого рамочного соглашения ЕС может вести переговоры о 

будущих торговых отношениях с Соединенным Королевством, предупредил 

Таяни. 

"Британцы должны нам сообщить, к каким отношениям с ЕС они стремятся - по 

норвежской или швейцарской модели. Никто этого не знает до сегодняшнего 

дня", - подчеркнул он. 

Глава ЕП высказал мнение, что большинство британцев сейчас считают 

ошибкой решение о выходе из ЕС. "Даже в британском правительстве наступило 

отрезвление, даже если официально это и не признают", - добавил он. 
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